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BIOTECHNOLOGIES

Inbjudan till teckning av aktier

Nyemission infor planerad listning pa Nasdaq Stockholm First North

ExpreS2ion Biotechnologies har skapat en plattformsteknologi for att méjliggéra kostnadseffektiv och sdker tillverkning av
komplexa proteiner, som utgér den aktiva substansen i nya vacciner och som ddrmed ocksd dr en viktig grund inom diagnostik,
forskning och utveckling av dessa nya vacciner. Bolaget har sedan starten 2010 arbetat tillsammans med
forskningsinstitutioner och likemedelsbolag och har med hjdlp av sin patenterade ExpreS?-plattform framstdllt éver 200 olika
proteiner med en effektivitet och framgdngsfaktor som éverstiger konkurrerande teknologier.

Bolaget verkar pd en marknad som idag vdrderas till éver 30 miljarder USD drligen och som upplever en stark tillvixt.
Affdrsmodellen innefattar dels att utveckla, framstdlla och leverera proteiner, men dven att generera I6pande intdkter genom
att utlicensiera ExpreS?-plattformen till forskningsinstitut och likemedelsbolag som sjdlva eller i samarbete med bolaget vill
utveckla vacciner och andra biologiska Iikemedel. Ddrigenom erhdller bolaget ocksa framtida royalties, licensavgifter och
milstolpsbetalningar genom de produkter som utvecklas med ExpreS?. Styrelsen bedémer ddrmed att bolaget i framtiden har
potential att leverera stora mervdérden till sina aktiedgare.

ExpreS?ion Biotechnologies genomfér nu en nyemission om cirka 18 MSEK infér listning pG Nasdaq Stockholm First North.

Kapitalet kommer enligt styrelsens bedémning att méjliggéra ett stort genomslag pd marknaden, med visionen om att bolaget
ska bli en betydande global aktér inom tillverkning av komplexa proteiner fér forskning, utveckling och produktion av vacciner.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med "ExpreS?ion Biotech” avses emittenten, det
vill sdga ExpreS?ion Biotech Holding AB (559033-3729). Med
"Dotterbolaget” avses det heldgda dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS (32 77 04 87). Med ”ExpreS%ion
Biotechnologies” eller "Bolaget” avses koncernen, det vill siga
moderbolaget ExpreSZion Biotech Holding AB och det heldgda
dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. ExpreSZion
Biotech Holding AB:s enda operativa verksamhet ar att aga
dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. Den verksamhet
som beskrivs i detta memorandum speglar darav den
verksamhet som bedrivs i dotterbolaget ExpreS?ion
Biotechnologies ApS.

Med “First North” avses Nasdaq Stockholm First North.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till
ExpreS%ion Biotech. Sedermera Fondkommission har bitratt
ExpreS%ion Biotech vid upprattandet av detta memorandum.
Styrelsen i ExpreS%ion Biotech ar ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i ExpreS2ion Biotech
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och &r undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner
euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller nagot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kréaver ytterligare atgarder enligt féoregaende mening
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eller strider mot regler i sddant land. For memorandumet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa ExpreS%on Biotechnologies
huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
(www.expres2ionbio.com) och kan &dven nas pa Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedémningar, ar férenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Planerad listning pa First North

Styrelsen i ExpreS?ion Biotech har ansékt om att lista aktierna
pd Nasdaq Stockholm First North. Granskningsprocessen hos
First North har inletts. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte
verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats. Information och kursutveckling avseende aktien
finns tillgénglig pa First Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).

Certified Adviser

Sedermera Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for
ExpreS?ion Biotech Holding AB vid planerad listning pad Nasdaq
Stockholm First North.

First North: First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stills
for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6évervakar
att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel pa First North.
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ExpreS?%ion Biotechnologies i korthet

v Bolaget har utvecklat teknikplattformen ExpreS?, som baseras p& Drosophila S2-celler och &r speciellt
anpassad for framstallning av komplexa proteiner fér utveckling av vacciner.

v" Bolagets affirsmodell innefattar méjligheten att erhdlla milstolpsbetalningar och royalties fran
vacciner utvecklade med hjilp av ExpreS2-plattformen.

v Bolaget ir verksamt pa en viaxande marknad som idag virderas till cirka 30 miljarder USD &rligen.

v Bolaget utgors av ett starkt team bestdende av flera varldsledande forskare inom det omrade Bolaget
ar verksamt pa och en ledningsgrupp med gedigen och internationell erfarenhet.

v Bolagets teknikplattform, ExpreS?, ar fullt utvecklad, kommersialiserad och dessutom patenterad i
flera lander. Plattformen &r ocksa validerad i flera utvecklingsprojekt hos kunder.

v Bolaget har en viaxande kundbas med likemedelsbolag och forskningsinstitutioner, bland annat
F. Hoffman—La Roche, Novartis Pharma och Oxford University.

v Bolaget har sedan starten 2010 framstallt dver 200 komplexa proteiner med en framgangsfaktor, det
vill sdga att lyckas framstalla det 6nskade proteinet, pa 6ver 90 %.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:

Teckningskurs:

Antal aktier i erbjudandet:

Teckningspost:

Antal aktier innan
nyemission:

Vardering:
Teckningsforbindelser och

garantiteckning:

Listning pa First North:

ISIN-kod:

8 —22 juni 2016.

5,90 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar hogst 3050 000 aktier och lagst
1610 170 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget
cirka 18 MSEK fore emissionskostnader. Lagsta grans for
nyemissionens genomforande och darigenom &ven den
planerade listningen ar cirka 9,5 MSEK.

Minsta teckningspost ar 800 aktier (motsvarande 4 720 SEK).

5678 739 aktier.

Cirka 33,5 MSEK (pre-money).

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 7,5
MSEK och garantiteckning om totalt 1 MSEK, totalt
motsvarande cirka 48 procent av emissionsvolymen.

Aktien i Bolaget ar planerad att listas pa Nasdag Stockholm
First North. Forsta dag for handel ar berdaknad att bli den 27
juli 2016.

SE0008348262.
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VD Steen Klysner inleder

Grunden till en stor del av forskningen inom och utvecklingen av biologiska lakemedel och
vacciner ligger i formagan att kunna producera de komplexa proteiner som utgér den aktiva
substansen, det vill siga den verksamma ingrediensen i vaccinet, samt att sakerstalla att
dessa haller farmaceutisk kvalitet. Det finns alltsd ett mycket stort varde i att vara den som
pa ett effektivt och sdkert satt kan utveckla, framstalla och leverera komplexa proteiner till
aktorer inom lakemedelsbranschen.

Sedan starten 2010 har vi pa ExpreSZion Biotechnologies haft just den rollen. Vi arbetar med
en patenterad plattformsteknologi, ExpreS?, baserad pa S2-insektsceller. Med hjilp av
denna plattform kan vi pa kort tid framstélla mycket komplexa och specifika proteiner, till en

kostnad som ar betydligt lagre dan med konkurrerande metoder. Sedan starten har vi
framstallt dver 200 sarskilt komplexa proteiner med en framgangsfaktor, det vill sdga att lyckas framstalla ratt protein, pa
over 90 %. Detta ér, enligt var bedémning, ledande i branschen. Var teknologi ér bade beprovad och framgangsrik och vi ar
dirmed pa god vdag mot var Overgripande malsattning att ExpreS2-plattformen ska vara en erkdnd, accepterad och
etablerad metod for proteinframstalining inom forskning och utveckling av vacciner.

”Sedan starten har vi framstdllt 6ver 200 sdrskilt komplexa proteiner med en
framgangsfaktor pa éver 90 %. Detta dir, enligt var bedémning, ledande i
branschen.”

Tack vare var patenterade teknologi och det faktum att den har en bevisad effektivitet, ser vi ocksa en mycket stor
marknadspotential for Bolaget. Som jag tidigare namnde ar proteiner basen i de flesta nya vacciner. Eftersom vi dger en
teknikplattform som mojliggor effektiv framstallning av dessa proteiner kan vi ocksa bli en viktig aktér inom den snabbt
vaxande marknaden f6r nya vacciner. FOr att optimera var marknadspotential har vi designat ExpreS2-plattformen och var
affarsmodell pa ett satt som gor att vi dels sjalva kan utveckla proteiner pa uppdrag av kunder, men aven utlicensiera
teknologin och antingen lata kunden utveckla proteiner pa egen hand eller géra det i samarbete med oss. | samtliga fall
genereras bade en inledande intdkt for anvandandet av ExpreS2-plattformen, men framforallt en potential for framtida
|I6pande intakter i form av royalties och milstolpsbetalningar tack vare de dgandeandelar som ExpreSZ2ion Biotechnologies
har majlighet att erhalla i de produkter som utvecklas med hjélp av Bolagets teknologi. Nar en produkt som utvecklats med
hjélp av ExpreS?-plattformen nar marknadsgodkdnnande kan Bolaget erhalla royalties motsvarande runt 2-5 % av
produktens nettoomsattning. Vi marknadsfor dven tekniken mot akademiska forskningsinstitut med ambitionen att var
teknologi ska inga i och bidra till framtida vetenskapliga upptackter och de ldkemedel som upptackterna har potential att
ligga till grund for. Detta genererar omedelbara intdkter genom forskningsanslag och licensavgifter och ger ExpreS?-
plattformen I6pande akademiskt erkdnnande och validering, som i sin tur kan leda till &nnu fler projekt och utlicensieringar.
Denna mangfacetterade affars- och intdktsmodell dr ndgot som vi anser dr en av Bolagets viktigaste och stérsta styrkor,
eftersom den gor oss till vad enligt oss ar ett ovanligt biotech-bolag med I3g risk. Detta eftersom den dagliga verksamheten
i princip ar finansiellt sjalvbarande — men att vi tack vare potentiella framtida royaltyintakter har en bibehallen stor
mojlighet till vasentlig ekonomisk avkastning.

Tiden &r nu mogen for att ta ExpreS2ion Biotechnologies till ndsta niva och en listning pa Nasdaq Stockholm First North &r
ratt vag for Bolaget att ga. Vi bedémer att Bolaget nu ar pa vag mot en stabilisering av den dagliga verksamheten. |
samband med att ett flertal publikationer och ett 6kande antal samarbeten O6kar kdnnedomen om oss, har vi nu som
malsédttning att expandera Bolagets marknadsforings- och forséljningsaktiviteter. Bolaget har darmed ett aktuellt
kapitalbehov om cirka 18 MSEK. Detta motsvarar storleken pa den nyemission vi genomfor i samband med den planerade
listningen och emissionslikviden kommer huvudsakligen anvindas for att ¢ka vara marknads- och saljaktiviteter pa
nyckelmarknader som Europa, USA, Japan och Sydkorea, men dven for att utéka antalet projekt vi dr involverade i samt 6ka
vara dgandeandelar i nyckelprojekt. Vi bedémer att emissionslikviden kommer vara tillrdcklig for att driva Bolaget i annu
hogre takt an vi hittills har hallit i ytterligare fyra ar och att Bolaget inom denna tidsperiod kommer vara |[6nsamt och kunna
leverera stora mervarden till vara aktiedgare. Vi har i dagsldget over tio olika projekt som i framtiden kan generera
betydande royalties for ExpreSZion Biotechnologies, och var malsattning ar att inom en trearsperiod dubbla antalet projekt
av denna karaktar till ver tjugo, vilket enligt var bedémning gor ExpreSZion Biotechnologies till en attraktiv placering.
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Vi har ett mycket kompetent team bestaende av varldsledande experter inom plattformsteknologi for proteinframstallning,
en val genomarbetad affars- och intdktsmodell och en vaxande kundbas med ldkemedelsbolag som F. Hoffman—La Roche,
Janssen och Novartis Pharma och ledande forskningsinstitutioner i bland annat USA och Storbritannien. Vi har dessutom en
plattform som bade ar unik i sin formaga att snabbt, kostnadseffektivt och sdkert kunna leverera komplexa proteiner och
denna har nu under flera ars tid beprovats och bevisat sin effektivitet. Teknologin har dessutom Gppnat vagen for nya
vacciner som inte har kunnat produceras med andra system. Vi star infér en spannande framtid med stark tillvaxt och med
de orden vill jag varmt valkomna dig att bli en del av ExpreS2ion Biotechnologies.

Steen Klysner

VD, ExpreS2ion Biotechnologies
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstimma i ExpreS%ion Biotech Holding AB den 24 maj 2016 beslutades att genomféra en Okning av
aktiekapitalet genom en riktad nyemission av lagst 1 610 170 aktier och hégst 3 050 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission
kommer aktiekapitalet att 6ka med 338 888,89 SEK, fran 630 971,00 SEK till 969 859,89 SEK. Fulltecknad nyemission tillfor
Bolaget 17995 000,00 SEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 1,3 MSEK. Lagsta grdns for
nyemissionens genomforande och darigenom &dven listningen pa Nasdaq Stockholm First North &r 9 500 003,00 SEK.
Nyemissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i
ExpreSZion Biotech Holding AB till en kurs om 5,90 SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for ExpreS2%ion Biotech Holding AB ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder foér att sakerstdlla att
uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Hgrsholm, Danmark
30 maj 2016

Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB

Martin Roland Jensen Styrelseordférande
Allan Rosetzsky Styrelseledamot
Charlotte Dyring Styrelseledamot
Gitte Pedersen Styrelseledamot



EXPRESZ"I‘Q“N’

Motiv for nyemission

Nyemission och emissionslikvidens anviandande

| samband med ExpreSZion Biotech Holding AB:s planerade listning pa Nasdaqg Stockholm First North under juli 2016
genomférs en nyemission om totalt cirka 18 MSEK, i vilken dven allmédnheten ges ratt att teckna aktier. Styrelsen bedomer
att Bolaget har ett kapitalbehov om cirka 18 MSEK under de kommande fyra aren. Likviden som erhalls i nyemissionen &r
framst avsedd att finansiera 6kade marknadsféringsinsatser samt mojliggéra en expansion av Bolagets verksamhet och att
halla en fortsatt hog takt i det utvecklingsarbete som Bolaget bedriver, och pa sa satt gora Bolaget langsiktigt [6nsamt.
Detta innefattar foljande huvudaktiviteter:

e Expandera Bolagets marknadsforings- och forsaljningsaktiviteter och Oka anvandarbasen hos foretag och
forskningsinstitut pa nyckelmarknader i Europa, USA, Sydkorea och Japan (cirka 25-30 % av emissionslikviden).

e  Gora sarskilda malinriktade insatser mot omraden med sérskilt hoga koncentrationer av ldkemedelsbolag och
forskningsinstitut, sa kallade Biopharma Clusters (cirka 25-30 % av emissionslikviden).

e QOka antalet samarbetspartners och projekt som Bolaget ar involverade i (cirka 25-30 % av emissionslikviden).

e  Forstirka Bolagets agandeandelar i utvalda nyckelprojekt och initiera egna projekt (cirka 10-25 % av
emissionslikviden).

e  Vidare utveckling och kommersiell expansion av ExpreS2-plattformen.

Forutsattningar for nyemissionens genomférande

Nyemissionen kommer att genomféras under forutsattning att den faststallda lagsta nivan om cirka 9,5 MSEK uppnas, att
Nasdag Stockholm First Norths dgarspridningskrav uppnas samt att Nasdaqg Stockholm First North lamnar slutgiltigt besked
att ExpreSZion Biotech godkanns for upptagande till handel.

Vidare kommer ExpreS2ion Biotech Holding AB, i det fall nyemissionen tecknas till den faststallda ldgstanivan eller mer men
inte blir fulltecknad, understka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller bidrag,
kombinerat med att bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat med fokus pa de aktiviteter som bidrar till Bolagets
befintliga omsattning.

Bryggfinansiering infér nyemissionen

Bolaget genomférde infor nyemissionen som beskrivs i detta memorandum en bryggfinansiering om cirka 2,5 MSEK, for att
kunna uppratthalla den héga utvecklingstakten fram till dess att emissionslikviden erhalls. Brygglanet kan komma att, delvis
eller i sin helhet, kvittas mot aktier i den publika nyemissionen.

Aktiens prissadttning

Det finns inga vedertagna modeller for att faststélla en vardering for bolag sa som ExpreSZion Biotech Holding AB och dess
dotterbolag ExpreSZion Biotechnologies ApS. Styrelsen i ExpreSZion Biotech har faststallt prissattningen av aktien baserat pa
en sammanvagd bedémning av Bolagets verksamhet och samarbeten, den potentiella marknad som ExpreSZion
Biotechnologies adresserar, investerat kapital i kombination med Bolagets relativt korta historik. Varderingen baseras bland
annat pa:

Verksamheten
e Bolagets huvudprodukt, ExpreS?-plattformen, ar en fullt utvecklad, beprévad och marknadsférd produkt.
e Bolaget har en existerande kundbas samt forhandlar med nya potentiella kunder.
e Ett starkt och kompetent team bakom ExpreSZion Biotechnologies verksamhet.

Marknadspotentialen

e Den globala marknaden for godkdanda vacciner dr viaxande och uppskattad till cirka 30 miljarder dollar arligen.
ExpreSZion Biotechnologies tillhandahaller en teknikplattform for utveckling av nya vacciner, immunterapi och
diagnostik. Bolagets marknadspotential bedéms darfor av styrelsen vara stor.

Investeringar och erhallna bidrag
e  Styrelsen konstaterar att det sedan starten 2010 har investerats cirka 16 MDKK (cirka 20 MSEK) i Bolaget.
e  Bolaget har sedan starten 2010 erhallit cirka 18 MDKK (cirka 22 MSEK) i olika typer av anslag och forskningsbidrag.
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Bolagsvarderingen i den nu aktuella nyemissionen har faststallts till cirka 33,5 MSEK (pre-money).

Listning pa First North
ExpreSZ2ion Biotech har ansékt om listning pa Nasdaq Stockholm First North. Listningen skapar enligt styrelsens bedémning

bland annat utokade mojligheter fér en god marknadsféring av saval Bolaget som dess tjanster. Vidare underlattas
eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En listning bidrar
ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas. Férutsatt att den forestaende nyemissionen genomférs enligt
plan och att Bolaget erhaller godkdannande for listning pa First North berdknas férsta dag for handel bli den 27 juli 2016.
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Teckningsforbindelser och garantiteckning

ExpreS?ion Biotech Holding AB genomfor harmed en nyemission, i vilken dven allmanheten ges méjlighet att teckna aktier.
Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget cirka 18 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om
cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 42 procent av emissionslikviden och av dessa utgors cirka 2,5 MSEK av det brygglan som
beskrivs under ”Bryggfinansiering infor nyemissionen” i detta dokument. Bolaget har dessutom erhallit garantiteckning om
1 MSEK, motsvarande cirka 6 procent av emissionslikviden. Se nedan for mer detaljerad information om
teckningsforbindelser och garantiteckning. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser och/eller
garantiteckning gar att na via Bolaget och Sedermera Fondkommission.

Teckningsforbindelser
| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 7 499 997,40 SEK, varav cirka 2,5 MSEK kvittas alternativt tillférs Bolaget som likvid som
sedan aterbetalas i syfte att |6sa tidigare erhallet brygglan (se ”Bryggfinansiering infér nyemissionen” i detta dokument).
Teckningsforbindelserna har inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning
utgar for dessa ataganden.

Teckningsatagare Teckningsforbindelse (SEK)
Sedermera Fondkommission (fér kunds rakning)?! 7 499 997,40
Totalt belopp av teckningsférbindelser 7 499 997,40

lIngen av de underliggande parterna har ldmnat teckningsférbindelser som éverstiger fem procent av den totala emissionslikviden om cirka
18 MSEK.

Garantiteckning

I nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har skriftligen avtalat
om garantiatagande om 1 MSEK. Garantiteckning har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden.

Garantitecknare Garantiteckning (SEK)
Anders Ericsson? 250 000
Peter Nilsson? 250 000
Huruvida Invest AB3 250 000
John Andersson Moll* 250 000
Totalt belopp for garantiteckning 1000 000

Ager sedan tidigare 9,97 % av réster och kapital i ExpreS?ion Biotech.
2Ager sedan tidigare 5,97 % av réster och kapital i ExpreS2ion Biotech.
3Huruvida Invest AB:s huvuddgare Stefan Lundgren dger sedan tidigare via tva bolag totalt 9,97 % av réster och kapital i ExpreS?ion Biotech.

‘Ager sedan tidigare 8,37 % av réster och kapital i ExpreS2ion Biotech.

11



EXPRES2IO”I>I\

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i ExpreS2ion Biotech Holding AB beslutade den 24 maj 2016 att genom riktad emission 6ka Bolagets
aktiekapital med lagst 178 907,78 SEK och hogst 338 888,89 SEK genom nyemission av lagst 1 610 170 och hogst 3 050 000
aktier envar med ett kvotvarde om 0,1111 SEK till en teckningskurs om 5,90 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till hégst 17 995 000 SEK. Lagsta niva for att genomfora nyemissionen dr 9 500 003 SEK.

Utfallet av nyemissionen kommer att offentliggbéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets hemsida
(www.expres2ionbio.com), vilket berdknas ske under vecka 26, 2016. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Nyemissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 33,5 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen &r 5,90 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Teckningstid
Anmadlan om teckning ska goras under perioden 8 juni —22 juni 2016.

Anmalan
Anmaélan om teckning av aktier ska avse lagst 800 aktier, motsvarande 4 720 SEK.

Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 22 juni 2016 pa nedanstaende adress,
fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -47 17 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade anmalningssedlar galler den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmilningssedel kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.expres2ionbio.com) samt Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 22 juni 2016.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt nyemissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forldanga tiden for teckning och betalning.
| det fall Nasdaqg Stockholm First Norths krav for dgarspridning inte skulle uppfyllas eller om faststalld lagsta niva for
nyemissionens genomforande inte uppnds, kommer nyemissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte fullfélja
nyemissionen kan senast fattas fore det att avrakningsnotor ska sdndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande principer ska galla:
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a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsforbindelser,
b) att det ar nédvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad listning; i den man det dr mojligt kommer
styrelsen tillse att varje tecknare erhaller ldgst 800 aktier.
c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedomning, sarskilt kan bidra med strategiska
varden till bolaget, vid 6verteckning dock hogst 10 % av emissionsvolymen.
Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebér att tilldelning kan komma att ske med farre
antal aktier an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. Tilldelning berdknas ske vecka 26,
2016. Snarast darefter kommer avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte
tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrékningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 29, 2016. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en
VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av aktier skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vdnda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer
for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer
som dr bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa Nasdaq Stockholm First North

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. ExpreSZion Biotech Holding AB har for avsikt att lista
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm First North. Forsta handelsdag ar berdknad till den 27 juli 2016. Aktiens kortnamn
kommer att vara EXPRS2. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0008348262. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer

som erbjuder att sdlja viardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

ExpreSZion Biotech Holding AB Sedermera Fondkommission
Tel: +45 2062 9908 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@expres2ionbio.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.expres2ionbio.com) samt Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se). Memorandumet kan daven erhallas kostnadsfritt fran ExpreSZion Biotech Holding AB.
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BIOTECHNOLOGIES

ExpreS?%ion Biotechnologies

En central del i utvecklingen av moderna biologiska
lakemedel ar de komplexa proteiner som utgér den
aktiva substansen. Dessa proteiner framstalls i sin
tur genom teknikplattformar baserade pa genetiska
modifikationer av celler. Denna metod anvéands till
exempel vid utveckling av manskligt insulin,
antikroppar samt ett flertal nya vacciner. Dessa
proteiner ar dock svara att utveckla och producera
pa ett sakert och kostnadseffektivt satt, samt i den

kvalitet som myndigheter kraver for att de ska kunna anvandas i lakemedel avsedda for manniskor. De i dagslaget vanligast
forekommande metoderna for framstallning av proteiner dr baserade pa olika bakterier, jast, insektsceller eller olika celler
fran daggdjur. Manga av de existerande plattformsteknologierna ar viletablerade, men har ett antal grundldggande
problem. Plattformar baserade pa bakterier och jast ar relativt billiga, men kan inte producera alla de komplexa proteiner
som kravs for lakemedelsutveckling. For det andamalet kravs darfor insekts- eller daggdjursceller. Flera av de existerande
systemen inom denna kategori ar dock tidskravande vilket forsenar hela utvecklingsprocessen av ldkemedelskandidaten.
Andra plattformar levererar inte tillrackligt stora mangder protein i varje tillverkningsomgang eller &r instabila, vilket leder
till kostsamma misslyckade tillverkningsomgangar. Slutligen finns det vissa proteiner som helt enkelt inte kan produceras
med de traditionella produktionssystemen.

Det finns darmed ett behov av att pa ett sdkrare och mer effektivt satt kunna producera komplexa proteiner for biologiska
ldkemedel och vacciner. ExpreS%ion Biotechnologies har utvecklat en teknologiplattform som &r speciellt anpassad for
framstallning av proteiner for utveckling av vacciner. Plattformen kallas ExpreS2 och &r baserad pa sa kallade Drosophila S2-
celler fran fruktflugor. Tekniken har sin grund i vetenskapliga upptackter av Imogene Schneider ar 1972.

Sedan ExpreS?ion Biotechnologies grundades ar 2010 har Bolaget byggt upp en stark position pa marknaden tack vare den
hoga framgangsfaktor som ExpreS?-plattformen haft géllande de proteiner som Bolaget atagit sig att utveckla. De 6ver 200
olika proteiner som har framstallts med hjélp av ExpreS2-plattformen representerar en framgangsfaktor pa 6ver 90 % av de
projekt systemet anvants i, vilket enligt styrelsens bedémning ar ledande i branschen. Det ar dven sarskilt beaktningsvart da
det uteslutande géller komplexa proteiner for lakemedelsutveckling som i flera fall inte har kunnat uttryckas med nagon
annan plattformsteknologi.

ExpreS?-plattformen

Bolagets verksamhet grundar sig pa den patenterade ExpreSZ-plattformen och dess férmaga att framstélla komplexa
proteiner. Plattformen har ett flertal egenskaper som enligt styrelsens bedomning skiljer den fran konkurrerande
teknologier:

e Den har vid vissa tillfdllen utgjort den enda kdnda metoden for att framstalla specifika proteiner.

e Kostnader och tidsatgang ar vasentligt lagre an hos alternativa metoder vilket ar en viktig konkurrensférdel bland
annat med tanke pa time-to-market och giltighetstider for patent, men gor dven plattformen sarskilt vardefull vad
galler utveckling av diagnostik och vacciner mot smittosamma och snabbt vaxande pandemier.

e  Metoden ger ett avsevdrt hogre utbyte, det vill siga mangd protein per tillverkningsomgang, jamfort med
konkurrerande insektsbaserade system.

e Metoden ger mycket homogena tillverkningsomgangar vilket ar ett krav inom lakemedelsutveckling.

ExpreSZ-plattformens huvudsakliga bestandsdel ar de S2-celler som &ager ;;9 . VR ‘.'Bt,i' % 00,0 |
formagan att kunna producera nya proteiner samt Bolagets patenterade g e Sof* #0°. 5 ) = e %
expressionsvektorer som ar den del av plattformen som bland annat far i ’,f:. ?? o : 2 A oc{’é o MR .
cellerna att ge ett hogt utbyte. Utdver detta ingdr bland annat reagenser °3539 “% o o° '.Qf o,o £
och odlingsmedel anpassade efter dessa celler samt tillgang till Bolagets ' ‘,’,g-o °a°°°oeg :‘ - °g:° %sw,. 0"
forskningsprotokoll och expertis. Plattformen ar dessutom utformad pa ett = °° o o ‘;0 - oo = o b
sitt som goér att den kan marknadsféras och siljas p3 flera olika sitt » ° &L §°°: °g§b ?&:%‘3? s 'ao &
beroende pa kundernas 6nskemal: LS e “R :o S° 2 °v\% (°° :Po LS
,‘°°g‘ o o 0% o ‘be i’oor.u».
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e Den kan utlicensieras till bolag som sjilva eller i samarbete med ExpreSZion Biotechnologies utvecklar
lakemedelskandidater.

e Den kan dven anvidndas i den bemarkelse att kunden ger ExpreSZion Biotechnologies i uppdrag att utveckla ett
sarskilt protein som Bolaget darefter med hjalp av plattformen utvecklar och levererar som en renad produkt, for
vidare utvecklingsarbete hos kunden.

Om kunden sedan Onskar att fortsatta utvecklingsarbetet mot marknad, tecknas som regel ett kommersiellt licensavtal.
Detta ger mojlighet fér Bolaget att erhalla dgandeandelar i de produkter som utvecklas med hjilp av ExpreS2-plattformen
vilket i framtiden vantas leda till betydande intakter i form av milstolpsbetalningar och royalties om ldkemedelsutvecklingen
faller val ut. Denna affarsmodell gor att Bolaget kan generera intdkter fran manga produkter och pa flera olika satt, vilket
enligt styrelsens bedéomning ar en av Bolagets vasentliga styrkor.

Om bolaget och dess affarsidé
ExpreSZ2ion Biotechnologies bildades ar 2010 som ett spin-off-bolag fran det danska ldkemedelsbolaget Affitech A/S. Bolaget
grundades av doktorerna Charlotte Dyring, Wian de Jongh och Martin Roland Jensen, med affarsidén att med hjalp av en ny
plattformsteknologi tillhandahalla proteiner till forskningsinstitutioner och féretag som utvecklar vacciner. Bolagets
plattform bygger pa teknologi som harstammar fran ett vetenskapligt genombrott av Imogene Schneider ar 1972, da hon
lyckades att skapa cellinjer fran embryon av Drosophila melanogaster (fruktflugor), som kunde anvdandas som en bas for att
skapa nya komplexa proteiner.
<] Denna vetenskapliga upptackt har legat till grund for utvecklingen av Bolagets
patenterade ExpreS2-plattform, som bdérjade utvecklas ar 2000 i Pharmexa A/S och
senare i Affitech A/S av Bolagets grundare. Aven om plattformsteknologin inom Bolaget
standigt utvecklas, ar den i dagslaget en fardig kommersialiserad produkt. Plattformen
har sedan Bolaget startades anvants av over 50 olika kunder, exempelvis Hoffman La-
Roche och Novartis Pharma, och har varit delaktig i utvecklingen av 6ver 200 olika
proteiner.

Som har beskrivits ovan, ar ExpreSZ-plattformen en mycket férdelaktig metod for att utveckla nya vacciner. Kapaciteten for
utveckling och produktion ar dessutom skalbar. Kunder och samarbetspartners finns redan idag i bland annat Europa, USA,
Australien samt flera lander i Asien och malsattningen ar en avsevard global expansion av verksamheten under kommande
ar. Styrelsen bedomer att ExpreSZion Biotechnologies ar redo fér denna expansion varfor Bolaget nu avser att genomféra
en nyemission om cirka 18 MSEK samt en listning pa First North. Det ar styrelsens bedomning att en listning pa First North
har potential att 6ka kinnedomen om Bolaget internationellt.

Affarsmodell, kunder och potentiell marknad
ExpreSZion Biotechnologies affarsmodell ar uppbyggd pa ett sitt som gor att Bolaget dels kan marknadsféra licenser till
ExpreSZ-plattformen i sin helhet, men dven delar av den och pa sa satt lata kunden vara delaktig eller helt ansvarig for

R @ Janssenj'

arbetet med att utveckla proteinerna som behdvs. Bolaget
kan ocksa ta betalt for att sjilva, med hjdlp av ExpreS2-
plattformen, utveckla proteiner for kunders rakning och

leverera proteinet som en fardig produkt. Bolaget har tva
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lakemedelsbolag, gor att Bolagets verksamhet redan i dagslaget har genererat betydande intdkter.
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De avtal som reglerar samarbetet mellan ExpreSZ2ion Biotechnologies och dess kunder anpassas individuellt for varje kund
men kan huvudsakligen kategoriseras enligt féljande:

e  MLA (Material License Agreement): Kunden erhaller ratt att anvianda ExpreS2-plattformen, oftast under sex
manaders tid och kdper materialet som tillh6r plattformen.

e  RLA (Research License Agreement): Kunden erhaller ratt att utfoéra grundldggande forskning baserad pa de celler
som ingar i ExpreS2-plattformen. Kunden képer dels det material som ingar i plattformen och betalar dessutom
arliga avgifter for licensen.

e CLA (Commercial License Agreement): Kunden erhaller ratt att utféra klinisk utveckling av vacciner och andra
biologiska lakemedel med hjilp av ExpreS2-plattformen samt att kommersialisera dessa. Utdver att kopa det
material som tillhor plattformen, betalar dven kunden milstolpsbetalningar baserat pad uppnadda faser i den
kliniska utvecklingen samt royalties pa mellan 2-5 % av nettoomsattningen i de fall Idkemedlet nar marknad.

Bolaget har i dagslaget ett tiotal storre kunder. Inom ramarna fér avtalen med dessa har Bolaget utlicensierat ExpreS2-
plattformen for forskning till bland annat Hoffman — La Roche, Imperial College London och Francis Crick Institute samt
utlicensierat plattformen for klinisk utveckling till bland annat Képenhamns Universitet och The Jenner Institute vid
universitetet i Oxford. Under de kommande aren avser Bolaget att utoka kundbasen, vilket beskrivs narmare i avsnittet
"Finansiella malsattningar och utékning av kundbas” i detta dokument.

Pa grund av ExpreSZ-plattformens egenskap som potentiell bas i forskning och utveckling av manga olika vacciner finns det
inga avgransningar inom vilka sjukdomar som plattformen kan komma att anvéndas. Marknadspotentialen for ExpreS?-
plattformen &r darmed svarbedomd, men enligt styrelsens bedémning mycket stor. Till exempel har Bolaget pagaende
projekt gdllande samarbeten for att tillhandahalla proteiner och darmed méjlighet att erhalla dgandeandelar, i vaccin och
lakemedel mot malaria. Bekdmpningen av denna sjukdom hade ar 2013 ett globalt ekonomiskt varde om cirka 2,7 miljarder
USD!. Bolaget har dessutom bade planerade och pagaende vaccinprojekt inom flera typer av indikationer gillande
cancersjukdomar, Denguefeber, Ebola och Zika-virus. Den samlade globala marknaden fér vacciner ar vaxande och
uppskattas att na ett totalt viarde om cirka 58 miljarder USD under 20192 fran att idag vara varderad till runt 30 miljarder
USD. Detta gor segmentet mycket attraktivt.

Intaktsmodell
ExpreSZion Biotechnologies har, baserat pa sin affarsmodell, byggt upp en intdktsmodell for Bolaget bestaende av fyra
integrerade delar.

e  Milstolpsbetalningar och royalties genom kommersiella licensavtal gillande de produkter som utvecklas med
hjalp av Bolagets plattformsteknologi.

e  Serviceavgifter, dar Bolaget sjalvt eller i samarbete med kunden utvecklar proteiner efter kundens specifikationer
och darefter kan ta betalning for den utférda tjansten eller produkten. Denna del omfattar ocksa reagenser och
annat material till ExpreS2-plattformen.

e Licensavgifter, dar Bolaget genom att utlicensiera ExpreS?-plattformen tar I6pande betalt for att kunder ska ha
ratt att anvanda plattformen i sitt forsknings- och utvecklingsarbete.

e  Bidragsfinansiering, dar Bolaget erhaller andelar av olika typer av forskningsbidrag och anslag for
lakemedelsutveckling i samarbete med kunder.

Bolaget har hittills erhallit cirka 22 MSEK i olika typer av forskningsbidrag och mojligheten att erhalla fler bidrag i framtiden
paverkas inte av en listning pa First North. Denna typ av finansiering &r enligt styrelsen intressant da den varken medfor
aterbetalningsplikt eller utspadning av dgandet i Bolaget men samtidigt har potential att i framtiden generera bade
licensavgifter, milstolpsbetalningar samt royalties. De fyra delarna i intdktsmodellen kompletterar varandra och bidrar var
for sig till omedelbar och langsiktig omsattning. Samtliga delar dr dessutom direkt hanforliga till aktiviteter som i framtiden
kan leda till utvecklingen av godkdnda produkter baserade pa Bolagets teknologi. Styrelsen beddémer att
milstolpsbetalningar och royalties genom de vaccinkandidater som utvecklas med hjalp av Bolagets plattformsteknologi har
en sarskilt stor potential da dels risken ligger hos de foretag som driver utvecklingen av ldkemedelskandidaterna, samt att

! http://www.who.int/malaria/publications/world_malaria_report_2014/wmr-2014-no-profiles.pdf
2 http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/vaccine-technologies-market-1155.html
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ExpreSZion Biotechnologies som licensdgare kan ha del i madnga utvecklingsprojekt samtidigt. Styrelsen bedémer att Bolaget
tack vare detta har potential att generera mycket goda finansiella resultat i framtiden.

Malsattningar gallande framtida milstolpar i verksamheten

Bolagets 6vergripande malsattning ar att ExpreS2-plattformen ska bli en etablerad metod f6r proteinframstallning inom
forskning och utveckling av ldkemedel, samt att ExpreS2ion Biotechnologies ska vara den sjalvklara samarbetspartnern for
lakemedelsbolag och forskningsinstitutioner som ar i behov av avancerade proteiner i sitt arbete med att utveckla nya
vacciner. Styrelsen bedémer att Bolaget med hjilp av den emissionslikvid som erhalls fran den planerade nyemissionen i
samband med listningen pa First North kan genomféra den utveckling av Bolaget och den bearbetning av marknad och
kunder som kravs for att Bolaget ska na sin malsattning inom en fyraarsperiod fran den planerade listningen. Nedan foljer
ett urval av milstolpar och malsattningar i de projekt som ExpreSZion Biotechnologies har tillsammans med sina
samarbetspartners, gallande forsknings- och utvecklingsarbete som ska géras med hjalp av ExpreS2-plattformen, under
kommande manader och ar. Projekten som beskrivs ar av typen som vid lyckade resultat kan generera royalties och
milstolpsbetalningar till Bolaget.

Inom 6 manader efter listning
e Inleda klinisk fas I-studie gdllande malaria tillsammans med bland annat Kdpenhamns Universitet och
samarbetspartners i Tyskland och Benin.
e Inleda tva samarbeten med europeiska eller amerikanska partners gallande vaccin mot Zika-virus och
Denguefeber.
e Avtala om en ny forskningslicens gallande ExpreS2-plattformen tillsammans med en amerikansk partner.
e  Ettflertal publikationer i vetenskapligt granskade tidskrifter som styrker Bolagets plattformsteknologi.

Inom 12 manader efter listning
. Inleda fas I-studier i Oxford, gallande malaria i blodstadiet.
e Presentera forskningsresultat gadllande ett vaccin i djurmodell.
e Llansera en modifierad version av S2-cellinjen som &r specifikt avsedd for forskningsandamal.

Inom 2-3 ar efter listning
e Inleda fas lla-studier gallande malaria i blodstadiet.
. Inleda kliniska fas I-studier for ett antal vacciner mot bland annat West Nile-feber, schistomiasis (snackfeber),
Zika-virus, chikungunyavirus (CHIKV) och Denguefeber.
e lansera en optimerad version av Bolagets cGMP-optimerade S2-cellinje.

Inom 3 ar efter listning
e  Oka antalet projekt som kan generera betydande royalties fér Bolaget, fran dagens tio till 6ver 20.

Finansiella malsattningar och utdkning av kundbas

Baserat pa Bolagets nuvarande aktiviteter, samt med den utveckling och expansion av verksamheten som Bolaget bedémer
vara mojlig med likviden fran den planerade nyemissionen, har Bolaget satt upp féljande finansiella malsattningar och
malsattningar for utokning av kundbas, projekt och licenser for verksamhetsaren 2016-2019:

2016 2017 2018 2019
Okning av omsattning jamfért med féregdende 150 — 250 %2 80-100 % 20-30% 10-20%
ar (%)*
Antal intaktsgenererande projekt  och 16 +20 +25 +25
samarbeten
Antal prekliniska forskningsprojekt 10 +10 +15 +20
Antal kommersiella licenser 0 0 1 2

lInkluderar inte potentiella royalties och milstolpsbetalningar fran framtida lyckade Iikemedelsprojekt.
2Efter 2015 drs ldga intdktsniva pd grund av minskade marknadsaktiviteter bedémer styrelsen att bolaget kommer att géra en snabb

aterhdmtning till nivderna som uppndddes tidigare Gr. Vad gdller mdlsdttningar for antal projekt och licenser avser siffrorna drliga
genomsnitt.
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e  Styrelsen gor bedomningen att Bolaget kommer att na break-even under verksamhetsaret 2017 och darefter ha
en arlig 6kning av omsattningen pa 10 — 30 procent under verksamhetsaren 2018 — 2019.

e  Styrelsen gor den 6vergripande bedomningen att Bolaget, pa grund av fler projekt tack vare okade affars- och
marknadsaktiviteter, kommer att vara l6nsamt och ha en 6kad, konsoliderad kundbas inom en tvaarsperiod fran
den planerade nyemissionen i samband med listning pa Nasdaq Stockholm First North. Vart att notera ar att
denna bedémning baseras pa Bolagets grundldggande verksamhet, det vill séga de intdkter som kommer fran
serviceavgifter, licensavgifter och bidragsfinansiering, och alltsa inte rdknar med de stora intdkter fran royalties
och milstolpsbetalningar som férvantas erhallas fran framtida lyckade vaccin- och lakemedelsprojekt.

e  Styrelsen bedomer att ett 6kat antal projekt och en vdxande kundbas kommer att ha en 6kande effekt pa
Bolagets omséttning framat. Detta kommer som en effekt av att de projekt som Bolaget for narvarande deltar i,
samt planerade framtida projekt, bedoms framskrida till kliniska faser och potentiella marknadsgodkdnnande,
vilket ocksa ar det som genererar milstolpsbetalningar och royalties (se modellen nedan).

Forskningslicenser/samarbeten -
Prekliniska forskningsprojekt >
Kliniska utvecklingsprojekt >

Kommersiella licenser = milstolpsbetalningar och royalties

e Bolagets strategi ar att optimera antalet hogkvalitativa prekliniska projekt dar ExpreS2-plattformen anvénds.
Bolagets 6vergripande malsattning for kundbasen ar att konstant ha en dynamisk portfélj med 6ver 20 pagaende
prekliniska projekt. Pa sa satt 6kar sannolikheten 6ver tid att flera av Bolagets lakemedelsprojekt nar kliniska faser
och slutligen uppnar framgangsrika marknadsgodkédnnande.

Okning av omsattning avtar efter 2018 nir Bolaget beddms ha uppnatt ett stabilt positivt kassafléde, da styrelsen bedémer
att ExpreSZion Biotechnologies efter denna tidpunkt bor prioritera 6kade dgandeandelar i de vaccin- och ldkemedelsprojekt
som Bolaget ar delaktigt i. Vid framgangsrika projekt kommer darmed royalties och milstolpsbetalningar leda till en stérre
framtida resultatpotential.

Immateriella rattigheter och patent

ExpreS%ion Biotechnologies ApS &ger patentfamiljen “Improved protein expression system” som innefattar ExpreS2-
plattformen i sin helhet. Den ursprungliga patentansdkan gjordes ar 2009 i 15 olika ldnder. Patentet ar registrerat i
Australien, Kina och Japan. Det ar dessutom godkant av European Patent Office och dr darmed under slutgiltig utvardering i
flera europeiska lander, bland annat Tyskland, Schweiz, Storbritannien och Frankrike.

Bolaget har dessutom en aktiv strategi géllande att pa sikt utoka sin patentbas for att ytterligare starka sina immateriella
rattigheter. Utover det juridiska skydd som Bolaget innehar tack vare sin patentportfolj ar det ocksa styrelsens bedomning
att Bolaget besitter ett flertal affarshemligheter och ett starkt know-how som &r svart fér konkurrenter att reproducera,
tack vare den kompetens som finns hos Bolagets personal. Flera av Bolagets styrelseledamoéter och anstdllda ar
varldsledande och har starka akademiska meriter inom det kunskapsomrade som Bolaget ar verksamt inom och har
dessutom arbetat inom omradet under lang tid. Det pagaende utvecklingsarbetet samt det know-how som finns i Bolaget
utvarderas I6pande gallande mojligheter att soka nya patent.

Konkurrenter och liknande teknologi

Metoden att anvanda olika typer av celler som plattform for proteintillverkning ar kdnd sedan lange och ar vidletablerad,
ExpreSZion Biotechnologies och dess plattformsteknologi ExpreS? har alltsa ett antal konkurrenter. Styrelsen bedémer dock
att ingen befintlig teknik, forutom Bolagets egna, baseras pa samma Drosophila S2-plattform och alltsa skulle utgéra en
direkt konkurrent vad géller affarsmodell och metod for framstallning av komplexa proteiner till vacciner. De vanligast
forekommande konkurrerande metoderna involverar cellinjer som ar extraherade fran olika daggdjur, E. Coli-bakterier, jast,
svampar samt olika vaxtarter. Ett flertal av dessa teknologier ar viletablerade inom framstallning av proteiner fér forskning,
utveckling och produktion av lakemedel. Det ar dock styrelsens bedomning att Bolagets teknikplattform i sitt affirsomrade
ar overlagsen de konkurrerande teknologierna bade vad galler sannolikhet fér framgang i varje nytt projekt och kvalitet i de
proteiner som skapas, men dven i tidsatgang, kostnad for framstallning och utbyte.
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Det finns dessutom andra typer av system for proteinframstallning som inte ar riktade mot lakemedelsbranschen. Dessa
system, som producerar det som kollektivt bendmns bulkproteiner, ar ofta baserade pa bakterier. De fokuseras mot att
skapa mycket stora kvantiteter och anvands framst inom livsmedelsproduktion, tillverkning av olika typer av
rengoringsmedel och andra liknande industriella processer. ExpreS2ion Biotechnologies inriktar sig inte mot denna marknad
och styrelsen betraktar darmed inte systemen for framstallning av bulkproteiner som konkurrenter till Bolaget.

Vasentliga avtal

Bolaget har ett flertal avtal med kunder och andra parter som sammantaget ar vasentliga. Det finns dock inget enskilt avtal,
vare sig med kunder, leverantorer, styrelseledamoter, personer i ledande befattningar i Bolaget, eller andra parter, som var
for sig ar av vasentlig och avgérande natur for Bolaget.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osidkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under
det innevarande rakenskapsaret.
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Styrelse och VD

Dr Martin Roland Jensen — styrelseordférande

Dr Martin Roland Jensen (fodd 1960) har bred erfarenhet av ledarskap inom biotech-industrin och har dessutom sjalv
grundat och varit medgrundare till ett flertal biotech-bolag. Han har dven lang erfarenhet av vetenskapligt arbete, framst
inom immunologi, cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr Jensen har en doktorsexamen inom cell- och
molekylarbiologi fran Kdpenhamns Universitet. Dr Jensen ar en av medgrundarna till Bolaget.

Innehav i Bolaget

Dr. Martin Roland Jensen dger privat 2,71 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB. Dr Jensen dger dessutom
30 % av roster och kapital i ExpreSZion Holding ApS, som i sin tur dger 29,24 % av roster och kapital i ExpreSZion Biotech
Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreS2ion Holding ApS Ledning Pagaende
ExpreS2ion Biotechnologies ApS Styrelseordférande Pagaende
ExpreS2ion Biotech Holding AB Styrelseordférande Pagaende
Cytovac A/S VD Pagaende
Medic Advice ApS Ledning Pagaende

Delédgarskap de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Medic Advice ApS 100 % 100 % Pagaende
ExpreSZion Biotech Holding AB 2,71% 2,71 % Pagaende
ExpreSZion Holding ApS 30% 30% Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr. Martin Roland Jensen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.
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Dr Allan Rosetzsky — styrelseledamot
Dr Allan Rosetzsky (fédd 1948) tog examen som Medicine doktor fran K6penhamns Universitet 1973 och arbetade darefter

inom den danska sjukvarden i flera ar. Dr Rosetzsky har dven haft flera ledande positioner inom ldkemedelsutveckling i
Rhone-Poulenc-koncernen. Utover detta har han grundat, utvecklat och drivit det egna foretaget KLIFO som arbetade
internationellt med kontraktsforskning. Dr Rosetzsky ar dessutom aktiv i Business Angels Copenhagen.

Innehav i Bolaget
Dr Allan Rosetzsky dger 21,18 % av roster och kapital i ExpreSZion Biotech Holding AB genom sitt heldgda bolag AR Consult

ApS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
ExpreSZion Biotechnologies ApS Styrelseledamot Pagaende
AR Consult ApS Styrelseordférande, VD Pagaende

Delédgarskap de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
AR Consult ApS 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr Allan Rosetzsky har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Dr Charlotte Dyring — styrelseledamot och COO

Dr Charlotte Dyring (fodd 1968) har en masterexamen inom kemiteknik, en nordisk industriforskningsexamen och en
doktorsexamen fran Danmarks Tekniske Universitet (DTU). Dr Dyring har lang erfarenhet inom forskning om proteinuttryck
i djurceller och ar dessutom en varldsledande expert pa teknologin inom proteinuttryck baserat pa Drosophila S2-celler. Dr
Dyring var fran ar 2000 ansvarig for etablerandet och optimeringen av ExpreSZ-plattformen hos Pharmexa A/S (senare
Affitech A/S). Dr Dyring har genom ett flertal ledande vetenskapliga positioner pa likemedelsbolag, t ex Pharmacia &
Upjohn i Stockholm, dessutom stor erfarenhet fran lakemedelsbranschen. Dr Dyring &r en av medgrundarna till Bolaget och
har tidigare daven haft rollen som VD for Bolaget.

e  Familjeband: Dr Charlotte Dyring ar gift med Bolagets VD, Steen Klysner.
Innehav i bolaget
Dr Charlotte Dyring dger 40 % av roster och kapital i ExpreS2ion Holding ApS, som i sin tur dger 29,24 % av roster och kapital

i ExpreSZion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
ExpreS2ion Holding ApS Ledning Pagaende
ExpreSZion Biotechnologies ApS Ledning Pagaende
Caballus Biotech v/Charlotte Dyring Agare och grundare Pagaende

Delédgarskap de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ExpreS2ion Holding ApS 40 % 40 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr Charlotte Dyring har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Gitte Pedersen - styrelseledamot

Gitte Pedersen (fodd 1963) har en masterexamen inom kemiteknik och en kandidatexamen inom affarsvetenskap. Gitte
Pedersen har 6ver 20 ars erfarenhet fran biotech- och pharmaindustrin. Hon har arbetat pa Novo Nordisk inom forskning
och utveckling, produktion och marknadsféring och hade dven rollen som chef for marknadsforing med globalt ansvar fér
en stor produktportfdlj. Gitte Pedersen har dessutom agerat affarsradgivare till biotech- och pharmaféretag i bade tidiga
och senare faser i Nordamerika. Hon har i denna roll dven agerat radgivare at danska utrikesdepartementet och har sakrat
affarer for flera miljarder USD at bolag inom den danska biotechindustrin. Gitte Pedersen har grundat bolaget Genomic
Expression och Legomics.

Innehav i Bolaget
Gitte Pedersen dger inga aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
Genomic Expression Inc. Styrelseordférande & Ledning Pagaende
Genomic Expression ApS Styrelseordférande Pagaende
Legomics ApS Styrelseordférande Pagaende
Legomics Inc. Styrelseordférande Pagaende
MPL Holding ApS Styrelseordférande Pagaende
Proximity Venture LCC Styrelseordférande & Ledning Pagaende

Delédgarskap de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Genomic Expression Inc. 47,5 % 47,5 % Pagaende
MPL Holding ApS 50 % 50 % Pagaende
Legomics Inc. 40 % 40% Pagaende
Proximity Venture LCC 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Gitte Pedersen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Steen Klysner - VD

Dr Steen Klysner (fodd 1961) har en masterexamen inom biokemi fran Képenhamns Universitet, en doktorsexamen fran
Danmarks Tekniske Universitet (DTU) och en industriforskningsexamen. Vidare har Dr Klysner 6ver 25 ars erfarenhet fran
flera befattningar pa bade danska och internationella biotech- och pharmaféretag inom forsknings- och utvecklingsledning,
senast fran ledningen av en affarsenhet pa Merck KGaA i Tyskland. Dr Klysner har dven erfarenhet fran ett flertal
styrelseuppdrag och stark kompetens inom affarsstrategi och affarsutveckling, bland annat géillande Due Diligence-
processer, strategiska samarbeten och allianser. Tack vare sin vetenskapliga erfarenhet har Klysner dven god insikt i den
tekniska sidan av Bolagets aktiviteter.

e  Familjeband: Dr Steen Klysner &r gift med Dr Charlotte Dyring, styrelseledamot i ExpreSZion Biotech Holding AB
samt COO i ExpreS?ion Biotechnologies ApS.

Innehav i Bolaget
Dr Steen Klysner ager inga aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ExpreSZ2ion Biotechnologies ApS VD Pagaende

Scientific Innovation Management Agare och grundare Pagaende
Allergopharma Merck KGmbH Vice VD Under perioden avslutat
Nordic Vaccine A/S VD Under perioden avslutat
Minervax ApS Styrelseordférande Under perioden avslutat
Vaccibody AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Scientific Innovation Management 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr Steen Klysner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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BIOTECHNOLOGIES

Nyckelpersoner i ExpreS%ion Biotechnologies
Nedanstaende personer innehar nyckelroller i ExpreS2ion Biotechnologies.

Willem Adriaan (Wian) de Jongh — CSO och medgrundare till Bolaget

Dr Wian de Jongh har en masterexamen inom kemiteknik fran Stellenboschuniversitetet i Sydafrika. Han innehar dessutom
en doktorsexamen inom bioteknik fran DTU. Dr de Jongh &r specialiserad pa utveckling av genetiska verktyg for modifiering
av cellinjer och har en nyckelroll i utvecklingen av Bolagets ExpreSZ-plattform. Dr de Jongh har dven bred erfarenhet av
bland annat molekylarbiologi, processutveckling och projektledning inom lakemedelsbranschen, och ansvarar for de 22
MSEK som ExpreSZion Biotechnologies hittills har erhallit i forskningsanslag. Dr de Jongh &r en av medgrundarna till Bolaget.

Innehav i bolaget
Dr de Jongh dger 30 % av roster och kapital i ExpreSZion Holding ApS, som i sin tur dger 29,24 % av roster och kapital i

ExpreSZion Biotech Holding AB.

Bent U. Frandsen — VP och ansvarig for affarsutveckling

Bent U. Frandsen har en masterexamen inom finans och strategisk planering fran Copenhagen Business School. Bent
Frandsen har dessutom 23 ars erfarenhet fran ledande positioner pa multinationella foretag, varav 19 ar pa saval listade
som privata bolag inom Life Science-branschen, exempelvis H. Lundbeck A/S, ALK-Abellé A/S och CMC Biologics A/S. | sina
roller har Bent Frandsen bland annat ansvarat foér utlicensieringar, férvarv och foretagsoverlatelser, samarbetsavtal och
kapitaliseringar for 6ver 200 MEUR.

Innehav i Bolaget
Bent U. Frandsen &ger inga aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB.
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Mer om verksamheten

Historik
Ar
2010
2010
2010
2011

2011

2012
2012

2012

2013
2013
2013

2013
2013

2014

2014
2014

2014
2014
2014
2015

2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016

Handelse

ExpreS?ion Biotechnologies ApS bildas.

6,5 MDKK (cirka 8 MSEK) investeras i Bolaget.

Forsta avtalet med kund tecknas.

Bolaget utndmns av styrelsen i Accelerace till ett mycket lovande start-up-bolag, och deltar i Acceleraces
utvecklingsprogram tillsammans med 14 andra féretag.

Bolaget erhaller HTF-forskningsbidrag pa 3,5 MDKK (cirka 4 MSEK) tillsammans med KU (Képenhamns
Universitet) och CMC Biologics, for malariaforskning.

Bolaget tecknar de forsta forskningslicenserna med tva stora ldakemedelsbolag.

Bolaget erhadller ett Eurostars-bidrag gallande optimering av S2-cellinjen, i samarbete med
malariaforskningsgruppen pa KU och Mucosis.

Bolaget erhaller ett stérre EU (FP7)-bidrag géllande malaria tillsammans med EVI (European Vaccine Initiative,
Heidelberg), IRD (Institut de Recherche pour le Développement, Paris) och UAC (Université d’Abomey-Calavi,
Benin).

Bolagets ansékan om varumarkesskydd for ”ExpreS2ion” godkanns.

Bolagets patentansckan i Japan godkanns.

Jenner Institute pa University of Oxford erhaller MRC (Medical Research Council)- och EVI-bidrag for
preklinisk utveckling av RH5-vaccinet, som utvecklas med hjdlp av ExpreS2-plattformen i samarbete med
Bolaget

ExpreS2ion Biotechnologies utnamns till “Nordic Star” for Danmark pa Nordic Life Science-méssan.

Bolaget erhadller sitt férsta PATH-anslag fran MVI (Malaria Vaccine Initiative) tillsammans med Jenner
Institute, for malariaforskning.

Forsta GMP (Good Manufacturing Practice) — tillverkningsomgangen av proteiner for fas 1-studier gallande
malaria tillverkas och slapps.

ExpreS2-plattformen presenteras for tre olika reglerande myndigheter, utan anmaérkningar.

En tillverkningsomgang for att unders6ka toxicitet av ett malariavaccin under utveckling hos Clinical
BioManufactoring Facility pa Oxford University, tillverkas med hjilp av en cellbank utvecklad av ExpreS2ion
Biotechnologies.

En flerarig forskningslicens skrivs under av ett Big Pharma-foretag.

En vetenskaplig artikel, delvis forfattad av forskare fran Bolaget, publiceras i tidskriften Nature.

En andra GMP-klassad huvudcellbank etableras at en kund.

Bolaget tillfors totalt 3,5 MDKK (cirka 4 MSEK) dels fran befintliga dgare inklusive Bolagets grundare och dels
fran nya svenska investerare, genom en nyemission.

Det svenska moderbolaget ExpreS2ion Biotech Holding AB bildas och koncernférhallande uppstar.
Patentgodkdnnande i Danmark och Kina, och godkdnnande av European Patent Office.

Malariavaccinprojekt som Bolaget ar delaktigt i far slutgodkdnnande for en klinisk fas la-studie i Tyskland.
Kundprojekt etableras fér utveckling av ett vaccin mot Zikavirus.

Bolaget erhaller sitt andra PATH-anslag.

Bolaget bidrar till en artikel som publiceras i Journal of Nanobiotech.

Steen Klysner tilltrader som VD och en ny ledningsgrupp for Bolaget etableras.

Koncernforhallande och aktieinnehav
ExpreS?ion Biotech Holding AB dr moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda danska verksamhetsdrivande
dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. Harutéver dger ExpreS?ion Biotech Holding AB inga aktier i andra bolag.

Bolagsinformation

Firmanamn ExpreSZion Biotech Holding AB

Handelsbeteckning (symbol) EXPRS2

Sate och hemuvist Skane lan, Helsingborg kommun

Organisationsnummer 559033 - 3729

Datum for bolagsbildning 2015-11-03

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2016 -03-07

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress c/o Mazars SET, Jarnvéagsgatan 7,
252 24 Helsingborg

Telefon +45 2062 9908

Hemsida www.expres2ionbio.com
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Dotterbolag

Namn pa dotterbolaget

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer (CVR)

Agarandel

Revisor

Revisor for ExpreS2ion Biotech Holding AB
Bengt Ekenberg, auktoriserad revisor
Mazars SET

Jarnvagsgatan 7

252 24 Helsingborg

EXPRES'ION

ExpreSZion Biotechnologies ApS
Danmark

Danmark

32770487

100 %

Revisor for ExpreS2Zion Biotechnologies ApS
Dan Knudsen, statsautoriseret revisor
Beierholm

Gribskovvej 2

DK 2100 Képenhamn

Sverige Danmark
Anstallda

2016 (cirka 4 man) 2015 (12 man) 2014 (12 man) 2013 (12 man)
Kvinnor 5 5 5 5
Man 4 4 4 3
Totalt 9 9 9 8
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare (2015)
SEK Arvode Ovrig ersittning Totalt
Martin Roland Jensen, styrelseordférande 0 0 0
Allan Rosetzsky, styrelseledamot 0 0 0
Charlotte Dyring, VD! 1088 607 0 1088 607
Willem Adriaan de Jongh, CSO 1037837 0 1037837
Sancha Salgueiro, VP Business Developement? 901 331 0 901 331

1. Charlotte Dyring har tilltrdtt som styrelseledamot och COO under 2016. Posten som VD innehas sedan 2016 av Steen Klysner.
2. Sancha Salgueiro har under 2016 ersatts av Bent U. Frandsen som VP Business Development.

Styrelsens arbetsformer

*  Samtliga ledamoter ar valda till och med nasta bolagsstamma.

*  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstadllande direktdrens arbete regleras genom

instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja

denna.

Tillgéngliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgdngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning

o Arsredovisningar for ExpreS%ion Biotechnologies ApS (2013, 2014, 2015) som via hanvisning har inforlivats till

detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Agern Allé 1, 2970 Hgrsholm, Danmark.

Transaktioner med narstaende

1CT Management ApS har under december 2015 agerat konsult at ExpreSZion Biotechnologies avseende kontaktférmedling
med investerare (se "Tidigare kapitalisering i dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS”). For detta uppdrag erhdll 1CT
Management ApS cirka 530 000 SEK i ersattning. 1CT Management ApS dger 1 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech
Holding AB.
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Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.
Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ar inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet fér svensk bolagsstyrnings regler ("Regler rérande offentliga uppképserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedagare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla ovriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den nidrmaste tiden. Forslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB och darefter framlaggas for beslut pa
arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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EXPRES'ION

Intressen i ExpreSZ%ion Biotechnologies

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager inga aktier i Bolaget, men kan komma att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum har ExpreSZion Biotech tecknat avtal om garantiteckning
med ett antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska ingen premieersattning utga till garantitecknare. Fér mer
detaljerad information om dessa avtal hanvisas till avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta
memorandum.

1CT Management ApS har under december 2015 agerat konsult at ExpreSZion Biotechnologies avseende kontaktférmedling
med investerare (se “Tidigare kapitalisering i dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS”). For detta uppdrag erholl 1CT
Management ApS cirka 530 000 SEK i ersattning. 1CT Management ApS dger 1 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech
Holding AB.

Bolagets VD Steen Klysner och Bolagets styrelseledamot och COO Charlotte Dyring ar gifta.
Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra

personer i ledande befattningar i ExpreS%ion Biotech och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer
som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Ovrigt

EXPRES'ION

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren varit inblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren
av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
Overgripande funktioner i foretag.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Huvudagarna i ExpreS2ion Biotechnologies har infér den planerade nyemissionen ingatt sa kallade lock up-avtal,
innebdrande att de forbinder sig att behalla dtminstone 90 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget
under de ndrmaste 12 manaderna, rdknat fran datumet for aktiens forsta handelsdag pa First North (se
"Utfastelse om lock-up” i detta memorandum).

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av nagon tredje part.

Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Notera dock att styrelsen i Bolaget har for avsikt
att implementera ett marknadsmassigt langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och

Iu

personal i Bolaget. For ytterligare information hénvisas till “Planerat incitamentsprogram” i detta dokument.

Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB med 3 050 000 stycken, vilket
motsvarar en utspddning om cirka 35 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.
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Aktiekapital i Expres?ion Biotech Holding AB

Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 4 500 000 och hogst 18 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 630 971,00 SEK. Efter nyemission i samband med listning pa Nasdaq Stockholm First
North kommer det registrerade aktiekapitalet uppga till hogst 969 859,89 SEK.

Kvotvarde ar 0,11 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i emittentens tillgdngar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

ExpreS%ion Biotechs aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i ExpreS2ion Biotech erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med ExpreSZion Biotechs
aktier sker pa elektronisk vdg genom behdriga banker och virdepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras
kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

Aktiens ISIN-kod &r SE0008348262.

Aktiens handelsbeteckning ar EXPRS2.

Aktiekapitalets utveckling

Ar

2015
2016
2016

Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
Bolagsbildning 1,00 630971 630 971,00 630971 630 971,00
Aktieuppdelning 9:1 0,10 5047768 0,00 5678739 630 971,00
Nyemission* 01111 3050 000 338 888,89 8729 586 969 859,89

*Forutsatt fulltecknad férestdende nyemission

Tidigare kapitalisering i dotterbolaget ExpreSZ%ion Biotechnologies ApS
Under december 2015 genomférde dotterbolaget en mindre kapitalisering da dotterbolaget vid denna tidpunkt hade ett

behov av nytt kapital. Denna kapitalisering skedde i form av en nyemission dar redan befintliga dgare, tillsammans med ett
investerarkonsortium, kopte nya aktier i ExpreS2ion Biotechnologies ApS prissatta till 32,46 DKK per aktie till en vardering

(post-money) av dotterbolaget pa cirka 20,5 MDKK (motsvarande cirka 25,6 MSEK). Denna kapitalisering inbringade totalt

3,5 MDKK. Varderingen av dotterbolaget och prissattningen av aktien i denna kapitalisering baserades pa en kombination
av dotterbolagets bedémda potential men dven pa den brist av kapital dotterbolaget hade vid denna tidpunkt. Bolaget

kunde med emissionslikviden som erhélls vid kapitaliseringen i december 2015 utfora féljande:

Ett tiotal stora foretag och forskningsinstitutioner har under perioden fran december 2015 till dateringen av detta
dokument kontaktat Bolaget med forfragningar kring nya samarbeten.

Tekniska framsteg har gjorts pa ExpreS?-plattformen.

Bolaget har uppdaterat och utvecklat sin affarsstrategi.

Bolaget har anstéllt dels en ny VD med en stark historik inom branschen som Bolaget ar verksam i, samt en ny
ansvarig for affarsutveckling med bred erfarenhet av férsaljning och marknadsforing av den typ av produkter och
tjanster som ExpreSZion Biotechnologies arbetar med.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r listade pa First
North. Utdver First North Nordic - Rulebook géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen

Lagen om handel med finansiella instrument
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Bemyndigande
Vid extra bolagsstdamma den 24 maj 2016 bemyndigades styrelsen att, vid ett tillfdlle och med eller utan foretradesratt for

aktiedgarna, besluta om nyemission av hogst 3 050 000 aktier. Betalning for aktierna ska kunna ske kontant, genom apport

eller genom kvittning.
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Agarforhallanden

Agarforteckning per den 25 maj 2016

Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare i ExpreS2ion Biotech Holding AB.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ExpreSZion Holding ApSt 1660 233 29,24 %
AR Consult ApS? 1202 645 21,18 %
Anders Ericsson 566 379 9,97 %
John Andersson Moll 475 542 8,37 %
Nordica Life (Bermuda) Ltd3 395910 6,97 %
Peter Nilsson 339291 5,97 %
Kjell Nilsson 227 088 4,00 %
AMS Venture 226 530 3,99 %
Paginera Invest AB3 170 469 3,00 %
Martin Roland Jensen 153922 2,71 %
Colonial 113 265 1,99 %
ElinQ Holding AB 90 837 1,60 %
1CT Management ApS 56 628 1,00 %

5678739 100,00 %

. 1Styrelseordférande Martin Roland Jensen dger 30 % av réster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. Styrelseledamot och COO
Charlotte Dyring dger 40 % av réster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. CSO Wian de Jongh dger 30 % av réster och kapital i
ExpreS?ion Holding ApS.

. 2Styrelseledamot Allan Rosetzsky dger 100 % av réster och kapital i AR Consult ApS.

. 3Stefan Lundgren dger aktier i emittenten dels genom kapitalférsdkringen Nordica Life (Bermuda) Ltd (tidigare Qli Ltd), och dels
genom sitt heldgda investmentbolag Paginera Invest AB.

Aktieagaravtal

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt
paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier fér att sadan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att
missbrukas.

Planerat incitamentsprogram

Styrelsen i Bolaget har for avsikt att implementera ett marknadsmassigt langsiktigt incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och personal i Bolaget. Detta incitamentsprogram kommer regleras av forutbestamda milstolpar som gar
hand i hand med ExpreS2ion Biotechnologies malsattningar vad géller Bolagets utveckling. Incitamentsprogrammet for
2016-2017, som ar avhangigt beslut pa bolagsstimma, kommer att innefatta hogst 5 % av aktierna.

Utfastelse om lock-up
Bolagets huvudagare ser sina innehav som langsiktiga investeringar. Infér den planerade nyemissionen och listningen pa
First North har aktiedgarna som anges i tabellen nedan tecknat utfastelse om lock up, som innebar att de forbinder sig att
behalla atminstone 90 % av sitt aktieinnehav i ExpreSZion Biotech under de niarmaste 12 manaderna, réknat fran forsta
handelsdag pa First North.

Parter som har tecknat utfastelse om lock up
ExpreSZion Holding ApS
AR Consult ApS

Anders Ericsson

John Andersson Moll
Nordica Life (Bermuda) Ltd
Peter Nilsson

Kjell Nilsson

Paginera Invest AB

Martin Roland Jensen
ElinQ Holding AB

1CT Management ApS
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Finansiell oversikt

Om den finansiella 6versikten

ExpreS?%ion Biotechnologies ApS, koncernens verksamhetsdrivande dotterbolag, startade sin verksamhet ar 2010. Den 3
november 2015 bildades ExpreS2ion Biotech Holding AB, koncernens moderbolag. Koncernforhallande uppstod saledes den
3 november 2015. Med anledning darav utgors riakenskaperna i detta memorandum av dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS rdkenskaper. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpa ExpreSZion Biotech Holding AB:s enda
operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. | den finansiella 6versikten ingar
rakenskaper for de tre senaste rakenskapsaren 2013-01-01 — 2013-12-31, 2014-01-01 — 2014-12-31 och 2015-01-01 — 2015-
12-31. Dessutom ingar delarsrakenskaper for perioden 2016-01-01 — 2016-04-30 och 2015-01-01 — 2015-04-30.

ExpreS?ion Biotechnologies bedriver marknadsforing och forsaljning av ExpreS2-plattformen och genererar darmed intakter.
Bolaget har dessutom under vissa verksamhetsar varit kassaflodespositivt. Med hjélp av den emissionslikvid som inbringas i
den planerade nyemission som detta memorandum beskriver, avser Bolaget att vdsentligt 6ka sina marknadsaktiviteter for
att kunna gora ett storskaligt marknadsgenombrott och darmed bli langsiktigt ekonomiskt l6nsamt och kunna ge utdelning
till sina aktiedgare.

Omradknad valuta fran DKK till SEK i den finansiella 6versikten

Notera sarskilt att rakenskaperna i detta memorandum &r baserade pa rakenskaperna i ExpreS2ion Biotechnologies ApS
arsredovisningar for 2013, 2014 och 2015, vars rapporteringsvaluta ar danska kronor (DKK). Notera dven att rakenskaperna
i detta memorandum, fér att ge en sa tydlig bild som majligt, ar omraknade fran danska kronor (DKK) till svenska kronor
(SEK). Dessa omrdknade rakenskaper &r inte granskade av Bolagets revisor. Av revisor reviderade rakenskaper finns att tillga
i ExpreSZion Biotechnologies ApS arsredovisningar for 2013, 2014 och 2015.

Resultatrdkning
Resultatrékningen i den finansiella 6versikten for 2013, 2014 och 2015 nedan &r baserad pa reviderade rakenskaper fran

ExpreS%ion Biotechnologies ApS arsredovisningar for 2013, 2014 och 2015. Fér omrakning till SEK har en genomsnittlig
vaxelkurs baserad pa kursvardena den 1 januari och den 31 december fér helaren 2013 (100 DKK = 117,72 SEK), 2014 (100
DKK = 123,84 SEK) respektive 2015 (100 DKK = 125,11 SEK) anvants. De omrdknade rakenskaperna har inte granskats av
Bolagets revisor.

Resultatrdakningen i den finansiella 6versikten for perioderna 2016-01-01 — 2016-04-30 och 2015-01-01 — 2015-04-30 har
uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor. For omrakning till
SEK har en genomsnittlig véxelkurs baserad pa kursvardena den 1 januari och den 30 april for perioden 2015 (100 DKK =
126,00 SEK) respektive 2016 (100 DKK = 122,77 SEK) anvants.

Balansrakning

Balansrakningen i den finansiella 6versikten per 2013-12-31, 2014-12-31 och 2015-12-31 i detta memorandum &r baserade
pa reviderade rakenskaper fran ExpreSZion Biotechnologies ApS arsredovisningar fran 2013, 2014 och 2015. For omrakning
till SEK har vaxelkursen per den 31 december 2013 (100 DKK = 119,86 SEK), 31 december 2014 (100 DKK = 127,81 SEK) samt
31 december 2015 (122,42 SEK) anvants. De omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Balansrdkningen i den finansiella Oversikten per 2016-04-30 har upprattats i det specifika syftet att ingd i detta
memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor. For omrakning till SEK har védxelkursen per den 30 april 2016 (100
DKK = 123,13 SEK) anvants.

Inférlivade dokument avseende fullsténdig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisningar (se
nedan) ingar revisionsberattelse for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
ExpreS%ion Biotechnologies ApS arsredovisningar ar upprattade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting
Principles) och Arsregnskabsloven. Inférlivade dokument ska lisas som en del av memorandumet. Via hanvisning
inférlivade dokument finns tillgédngliga pad ExpreSZion Biotechnologies ApS huvudkontor (Agern Allé 1, 2970 Hgrsholm,
Danmark).

Inférlivas via hdnvisning:
o Arsredovisning for ExpreS?ion Biotechnologies ApS 2013-01-01 — 2013-12-31
o Arsredovisning for ExpreS?ion Biotechnologies ApS 2014-01-01 — 2014-12-31
e Arsredovisning for ExpreS2ion Biotechnologies ApS 2015-01-01 — 2015-12-31
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Resultatrakning i sammandrag

EXPRES'ION

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01

SEK —2016-04-30  —2015-04-30 —2015-12-31  -2014-12-31 —2013-12-31
4 man. 4 man. 12 man. 12 man. 12 man.

Bruttoresultat -1098 644 -1301 036 -2 802 600 6 615 056 6 664 961
Personalkostnader -2138831 -1911 964 -5910 857 -5 896 362 -5809 755
:\‘I’::r'f:;f::;:at fore -3237475 -3213 000 -8713 457 718 694 855 206
Avskrivningar - -126 667 -377 317 -380 832 -152 057
Resultat fore finansiella poster -3237 475 -3339 667 -9.090 774 337 862 703 149
Ovriga finansiella intdkter - - - 881 2671
Ovriga finansiella kostnader -136 422 -422 011 -419 030 -59 435 -17 160
Resultat fran finansiella poster -136 422 -422 011 -419 030 -58 554 -14 489
Resultat fore skatt -3373 897 -3761678 -9 509 804 279 308 688 660
Skatt pa arets resultat - - 1071655 - -
Arets resultat -3373 897 -3761678 -8438 149 279 308 688 660
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Balansrakning i sammandrag
Tillgangar

SEK 2016-04-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ovriga materiella

anliggningstillgangar 112 935 235343 631164 922028
Z‘;E;“gilr:;:t‘fﬂ:a”:gar 112935 235 343 631164 922028
Depositioner 218 630 212118 216121 141 091
Finansiella anlaggningstillgangar 218 630 212118 216 121 141 091
Summa anlaggningstillgdngar 331565 447 461 847 285 1063119
Kundfordringar 458 255 518 764 863173 2003 123
Skattefordringar 1300984 1048 586 - -
Ovriga fordringar 1535639 1926473 3 606 000 906 603
r:;:;ggg::;i” dgare och 3294 878 3493 823 4469173 2909726
Forskottsbetalningar 17 956 17 852 9 055 -
Summa fordringar 3312834 3511675 4478 228 2909 726
Kassa och bank 480 204 133 057 156 594 134 182
Summa omsattningstillgangar 3793038 3644732 4634 822 3043 908
Summa tillgangar 4124 603 4092193 5482 107 4107 027
Eget kapital och skulder
SEK 2016-04-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktiekapital 641 319 637 590 665 672 624 286
Overfért resultat -5007 002 -6 645 653 1681 803 1306 903
Summa eget kapital -4 365 683 -6 008 063 2347 475 1931189
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1163477 1149 697 541148 66 279
Leverantdrsskulder 552517 1756 555 202 008 596 149
Ovriga skulder 6774 292 7 194 004 2391476 1513410
Totala kortfristiga skulder 8490 286 10 100 256 3134632 2175838
Totala skulder 8490 286 10 100 256 3134632 2175838
Summa eget kapital och skulder 4124603 4092 193 5482 107 4107 027
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SEK Aktiekapital Balanserade vinstmedel
2013

Eget kapital vid rakenskapsarets ingang (2013-01-01) 624 286 618 243
Fordelning av nettoresultat 0 688 660
Eget kapital vid rékenskapsarets utgang (2013-12-31) 624 286 1306 903
2014

Eget kapital vid rakenskapsarets ingang (2014-01-01) 624 286 1306903
Valutadifferenser 41 386 95591
Fordelning av nettoresultat 0 279 309
Eget kapital vid rékenskapsarets utgang (2014-12-31) 665 672 1681 803
2015

Eget kapital vid rékenskapsarets ingang (2015-01-01) 665 672 1681803
Valutadifferenser -28 082 110 693
Fordelning av nettoresultat 0 -8 438 149
Eget kapital vid rakenskapsarets utgang (2015-12-31) 637 590 -6 645 653
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter och rorelseresultat

Intdkterna uppgick ar 2013 till cirka 11,3 MSEK och ar 2014 till cirka 11 MSEK. Rorelseresultat for ar 2013 uppgick till cirka
855 KSEK och for ar 2014 till cirka 719 KSEK. Intdkter och rorelseresultat for dessa perioder kommer dels fran ett antal
stérre forskningsanslag som Bolaget erhdll, men &dven fran forsiljning av licenser till ExpreS2-plattformen,
produktforsaljning samt avgifter for serviceuppdrag.

Intdkterna uppgick ar 2015 till cirka 2,9 MSEK. Rorelseresultat for ar 2015 uppgick till cirka -8,7 MSEK. Trots de positiva
resultat som Bolaget uppnadde verksamhetsaren 2013 och 2014 minskade Bolagets omsattning ar 2015 som ett resultat av
minskade marknadsforings- och saljaktiviteter. Bolaget hade pa grund av omstandigheter som var svara att planera for inte
tillrackliga resurser for marknadsforings- och saljaktiviteter, men styrelsen gjorde bedomningen att marknadens kdannedom
om Bolaget och dess produkter var tillrdcklig for att trots detta uppratthalla forsaljning. Bedomningen visade sig sedermera
vara felaktig och Bolagets intakter minskade under 2015 vilket ledde till att marknadsaktiviteter aterupptogs, dock inte i
tillrackligt god tid for att undvika ett negativt resultat under 2015. Den finansiella situationen under 2015 paverkades
ytterligare av att tva férvantade forskningsanslag uteblev. Styrelsen gor dock bedémningen att Bolagets utveckling, trots
det negativa resultatet 2015, ar intakt da forsaljningsprocessen ar langsiktig och stora projekt som tidigare initierats alltjamt
fortloper. For att vytterligare ©6ka marknadsforings- och séljaktiviteterna planerar Bolaget att genomfora den
listningsemission som beskrivs i detta dokument.

Bolaget har hittills erhallit cirka 22 MSEK i olika typer av forskningsbidrag och méjligheten att erhalla fler bidrag i framtiden
paverkas inte av en listning pa First North.

Balansrakning

Per den 30 april 2016 uppgick Bolagets fordringar till cirka 3,3 MSEK och skulderna uppgick till cirka 8,5 MSEK. Enligt
styrelsens bedémning behover Bolaget tillforas kapital for att betalningsformégan pa saval kort som lang sikt ska kunna
betraktas som god beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande.

Lan
Dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS har féljande lan:

e  ExpreS?ion Biotechnologies ApS ingick ett ldneavtal i juni 2015 med danska Vaekstfonden som per dagens datum
uppgar till 4,5 MDKK till en arsrdanta om 7,049 %. Enligt aterbetalningsplanen ska Dotterbolaget betala
Vaekstfonden 348 145,87 DKK per kvartal fran och med 2017-10-01 till 2021-01-14.

e  ExpreS?%ion Biotechnologies ApS ingick ett ldneavtal i januari 2016 med danska Sydbank A/S som per dagens
datum uppgar till 900 000 DKK till en arsranta om 10,00 %. Enligt aterbetalningsplanen ska Dotterbolaget betala
Sydbank A/S 900 000 DKK per 2016-11-30.

Lanet om 900 000 DKK planeras att finansieras av erhallen likvid fran danska skatteverket under november 2016. Lanet om
4,5 MDKK planeras att finansieras genom lépande intakter fran verksamheten. Det finns, utéver ovanstaende Ian, inga
utestaende optioner, konvertibler, Ian eller liknande som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget framover.

Begransning i anviandandet av kapital

Det finns savitt styrelsen kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka 8 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma under Q2 2016. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget nu en
nyemission om cirka 18 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rérelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den
I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillférs atminstone 9,5 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Bolaget har,
via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser och garantiteckning om totalt cirka 7,5 MSEK. Dessa ataganden har dock
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inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller
garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hinda att Bolaget inte tillférs atminstone 9,5 MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller bidrag, kombinerat med att bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat med fokus pa
de aktiviteter som bidrar till Bolagets befintliga omsattning.

Investeringar

Ett av Bolagets huvudsakliga anvdandningsomraden fér den emissionslikvid som inbringas i den planerade nyemission som
beskrivs i detta memorandum &r att genom investeringar Oka ExpreSZion Biotechnologies dgandeandel i utvalda
nyckelprojekt som Bolaget ar involverat i, for att pa sa satt 6ka mojligheten att kunna erhalla milstolpsbetalningar och
royalties for framtida lyckade ldkemedelsprojekt (se avsnittet “Nyemission och framtida kapitalbehov” i detta dokument).
Utover detta finns inga vasentliga pagaende eller framtida investeringar som styrelsen gjort klara dtaganden om.

Materiella anldaggningstillgangar

ExpreSZion Biotech Holding AB och dess dotterbolag ExpreS2ion Biotechnologies ApS innehar inga befintliga och/eller
planerade anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens
tillgangar.

Revisionsberattelser och anmarkningar

Inga anmarkningar.
Nyckeltal och utvalda finansiella poster

2016-01-01  2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01

MSEK 2016-04-30 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

4 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomséattning/Intdkter 0,6 2,9 11,0 11,3
Rorelsens kostnader -3,9 -11,6 -10,3 -10,4
Rorelseresultat -3,2 -8,7 0,7 0,9
Resultat fore skatt -3,4 -9,5 0,3 0,7
Omsattningstillgangar 3,8 3,6 4,6 3,0
Summa eget kapital -4,4 -6,0 2,3 1,9
Kortfristiga skulder 8,5 10,1 3,1 2,2
Balansomslutning 4,1 4,1 5,5 4,1
Soliditet (%) Negativ Negativ 43 % 47 %
Utdelning - - - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i ExpreS%ion Biotech Holding AB och dess dotterbolag
ExpreS?ion Biotechnologies ApS. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie (som genom detta memorandum dr planerad att tas upp till
handel pa First North) som genom detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en
samlad utvdrdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmédn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

ExpreS?ion Biotech Holding AB bildades 2015 och det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS
bildades 2010. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, vilket kan leda till att Bolagets intdkter paverkas negativt eller
uteblir.

Inga lanserade lakemedel

En central del i Bolagets intdktsmodell &r milstolpsbetalningar och royalties fran godkdnda ldkemedel som utvecklats med
ExpreS2-plattformen. Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS bolagiserades ar 2010 och
dess plattformsteknologi har hittills inte, varken enskilt eller via partners, renderat i nagra ldkemedel som har natt
marknadsgodkannande. Bolaget har bedrivit begrdansad forsaljning och genererat intdkter. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att framtida vasentliga intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

ExpreSZion Biotechnologies utveckling av plattformsteknologi fér lakemedel och diagnostik innebar 6kande kostnader for
Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott kan innebéara resultatforsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebara att mer omfattande kassaflode genereras senare an planerat. Det finns risk
att ExpreSZion Biotechnologies i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt an dnskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Leverantorer/tillverkare

ExpreS2ion Biotechnologies har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa véljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av
nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad Bolaget beraknar, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstallande och det
finns risk for att de lakemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi av sikerhets- och/eller
effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid
korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier 6verensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel.
Om inte de ldkemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi ar tillrdckligt sdkra och effektiva kan
Bolaget komma att paverkas negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och silja ldkemedel och diagnostik maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Bolaget, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets
formaga att generera intdkter kan komma att hdmmas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa
planerade kommande samarbeten gillande studier kan komma att innebéra férseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nodvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsférmaga och finansiella stallning komma att paverkas negativt.
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Nyckelpersoner och medarbetare
ExpreSZion Biotechnologies nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Obehérig spridning av information

Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget, vilket kan leda till att Bolagets intdkter paverkas
negativt eller uteblir.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omrdden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa foérsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Kunder

ExpreSZion Biotechnologies rorelseintakter har hittills genererats fran ett begransat antal kunder. Vissa kunder kan under
begransade tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rérelseintdkter. Det finns risk att en forlust av en storre
kund pa kort sikt skulle kunna paverka Bolagets omsattning negativt.

Bidragsfinansiering
En del i ExpreS2ion Biotechnologies intdktsmodell ar bidragsfinansiering, dar Bolaget erhaller andelar av olika typer av

forskningsbidrag och anslag for lakemedelsutveckling i samarbete med kunder. Det finns risk att dessa bidrag av olika
anledningar, som kan ligga utanfor Bolagets kontroll, uteblir. Detta kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat
negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns risk att ExpreSZion Biotechnologies
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del
av forsdljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras.

Politisk risk

ExpreSZion Biotechnologies ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika ldnder. Risker kan uppstd genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa ldnder. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Marknadstillvaxt

ExpreS%ion Biotechnologies planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att o©ka
marknadsandelarna i de lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det
kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i
organisationen.

Produktansvar

Beaktat att ExpreS2ion Biotechnologies &r verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att ExpreSZion Biotechnologies kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska studier,
dven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om ExpreS2ion
Biotechnologies skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att
ticka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka ExpreSZion Biotechnologies negativt, saval
anseendemdssigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

ExpreSZion Biotechnologies har patentansokt metoden och processen for ExpreS2-plattformen. Det foreligger risk att
befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella réattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att
utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa risk att Bolagets eventuella framtida patentansdkningar inte kommer
att godkdnnas. Det finns inte heller ndgon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd, da invéandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sadana processer kan vara
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att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begrdnsning av tillimpningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen
kan ocksa vara att patentet bibehalls s som det beviljats. Att ett patent avslas innebér att ingen tillerkdnns ensamratt,
vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invdndningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att férutse.

Utvecklingskostnader

ExpreS%ion Biotechnologies kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med
exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Prissattning

| ExpreSZion Biotechnologies intdktsmodell ingar milstolpsbetalningar och royalties fran godkidnda ldkemedel som
utvecklats med hjalp av Bolagets plattformsteknologi. Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel ar nagot som
star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av ldkemedel generellt faller finns det risk att detta negativt kan komma
att paverka Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av lakemedel bestams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta star
utom Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning, desto samre intaktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att prissattning
av lakemedel kan komma att bli Iagre an vad styrelsen i Bolaget berdknar.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit féremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse vilken handel och vilket
intresse som ExpreS2ion Biotechnologies aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig
sa kan det medfora svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier. Det finns ocksa risk att marknadskursen avsevart kan
skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Huvudagarna i ExpreS2ion Biotechnologies ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering och har via utfastelse om lock-
up forbundit sig att inte avyttra mer an 10 % av sitt dgande under de narmaste 12 manaderna, raknat fran datumet for
aktiens forsta handelsdag pa First North. P3 langre sikt finns dock risk for att styrelsemedlemmar, ledande
befattningshavare och/eller nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget, vilket kan komma att
medfora att aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pd en aktiemarknad.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kdp- och sdljvolymer och behdver inte nddvandigtvis ha ett
samband med ExpreSZion Biotechnologies underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning”). Teckningsforbindelser och garantiteckning har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse och/eller
garantitecking inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande finns risk att detsamma negativt skulle kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats
Bolagets aktie planeras att tas upp for handel pa First North. First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de

olika borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning
ExpreSZion Biotechnologies har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en inledande expansionsfas och

eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer
att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma inte beslutar om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Bolagsordning
for
ExpreSZion Biotech Holding AB

§ 1 Firma
Bolagets firma (namn) dr ExpreSZion Biotech Holding AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Helsingborgs kommun, Skane lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom produktionen av lakemedelsproteiner,
samt utveckling av protein produktionsteknik samt darmed forenlig verksamhet.

Bolaget skall ocksa bedriva styrning av dotterbolagen. Bolaget skall dven kunna férvalta fast och 16s egendom.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och hogst 2 000 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 4 500 000 och hogst 18 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst fem suppleanter. Ledaméterna och
suppleanterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av ndsta arsstimma.

§ 7 Revisor
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst lika manga suppleanter. Revisor och suppleant, om sadan
utses, ska vara auktoriserad. Till revisor far dven registrerat revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstimman, ska dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stimman, dels géra anmilan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistndamnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitrdaden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan hdarom
enligt foregaende stycke.

§ 9 Arenden pa arsstimma
Pa arsstamman ska féljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provande av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.

AN A

Framldaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.
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7. Beslutom
a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen, samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning-
b) disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och, i forekommande fall, verkstallande direktoren.
8. Faststallande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna
10. Val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter
11. Annat drende, som ska tas upp pa stdamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Rikenskapsar
Rakenskapsar ar 1 januari - 31 december

§ 11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument.
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