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BIOTECHNOLOGIES

inbjudan till
teckning av-aktier

P

is ion for en optimerad
erad utveckling av

Med anledning av att ExpreSZion vill 6ka utvecklingstakten, dels genom investeringar i flera centrala delar av verksam-
heten och dels genom ett okat rorelsekapital for framtida investeringar i nya affarsmojligheter for bade ExpreSion
och AdaptVac, genomfors nu en foretrddesemission om cirka 19,2 MSEK. Styrelsen bedomer att ett utokat rorelsekapital
signifikant kan accelerera den dvergripande utvecklingen for bolaget mot att bli ett oberoende och lonsamt bolag med Iag risk
och hdg potential. Foretradesemissionen utgor basen for ett storre vardeskapande for ExpreS%ions aktiedgare.

www.expres2ionbio.com SE DE RM E RA



ExpreSZon Biotechnologies har utvecklat teknologi-
plattformen ExpreS? som ar speciellt anpassad for
framstalining av proteiner avsedda for utveckling

av vacciner.

ExpreS*-plattformen arenmycketférdelaktig metod for att utveckla nyavacciner. Kapaciteten
for utveckling och produktion &r dessutom skalbar. Kunder och samarbetspartners
finns redan idag i bland annat Europa, USA, Australien samt flera ldnder i Asien och
mélséttningen ar en avsevard global expansion av verksamheten under de kommande
aren. Utdver de affarer som ExpreS?on gor inom sin ordinarie affdrsmodell startade
bolaget dven under 2017 joint venture-bolaget AdaptVac ApS tillsammans med NextGen
Vaccines ApS, ett bolag grundat av forskare vid Képenhamns Universitet. AdaptVac har
en vérldsomspannande exklusiv licens till en ny "Plug-and-Play Virus Like Particle” (VLP)-
teknik, vilken mdjliggor accelererad utveckling av effektiva terapeutiska och profylaktiska
vacciner inom hogt varderade marknadssegment inom onkologi, infektionssjukdomar
och immunologiska sjukdomar. AdaptVac fokuserar inledningsvis pa tva huvudprojekt;
ett inom brdstcancer och ett inom infektionssjukdomar. ExpreS2ions andel i AdaptVacs
initiala pipeline, berdknat genom NPV (risk-adjusted net present value) av det forsta
offentliggjorda projektet mot brdstcancer, uppskattas vara éver 100 MSEK. AdaptVac
utgor ett nytt marknadsfokus for ExpreS@on och en stark ompositioneringspotential genom
att bolaget gar fran att huvudsakligen tillhandahalla tjanster till att dven utveckla vacciner.

Utvecklingen av ExpreSZons kadrnverksamhet har demonstrerat vérdet i bolagets
riskminimerande affarsmodell som &r baserad pa intdkisgenererande kund- och
samarbetshanforliga utvecklingsaktiviteter. Bildandet av och framstegen med AdaptVac
visar enligt styrelsen att ExpreS?ion dérutéver befinner sig i en position med kapaciteten att
identifiera, férvdrva och etablera hgt véarderade tillgdngar baserade pa bolagets ExpreS?-
plattform. Ett utkat rorelsekapital skulle enligt styrelsen dels mdjliggora utveckling av
bolagets karnverksamhet till kritisk massa och dels méjliggdra for bolaget att ingd nya
avtal och etablera projekt géllande ldkemedel och andra liknande tillgdngar. Sammantaget
kan ett kapitaltillskott signifikant accelerera den évergripande utvecklingen av ExpreS?ion
till en stark, oberoende och Ionsam aktor samtidigt som det skulle mdjliggora ett storre
vérdeskapande for dess aktiedgare.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

e Teckningstid: 8 — 27 februari 2018.

Vi ser en mycket god
utvecklingspotential for bade
ExpreS?ion och AdaptVac
infor de kommande aren och
ar dvertygade om att den
nyemission som vi nu genom-
for kommer att spela en viktig
roll i att ta tillvara pa denna
potential.”

Dr Steen Klysner
VD for ExpreS?on Biotechnologies

» Teckningskurs: 8,00 SEK per aktie.

* Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hégst 2 400 403 aktier, motsvarande cirka 19,2 MSEK.

o Foretradesratt: 2 februari 2018. Sista dag fér handel i aktien inklusive rétt att erhalla teckningsrétter var den 31 januari 2018 och forsta dag

for handel i aktien exklusive rétt att erhalla teckningsrétter var den 1 februari 2018.

» Avstamningsdag: De som pa avstdmningsdagen den 2 februari 2018 var registrerade som aktiefigare i ExpreS®on Biotech Holding AB &ger
foretradesratt att teckna aktier i den forestdende nyemissionen. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Notera att dven allmanheten ges mojlighet att teckna aktier i nyemissionen.

 Antal aktier innan nyemission: 9 601 612 aktier.

» Handel med teckningsratter: Kommer att ske pa Nasdaq Stockholm First North under perioden 8 — 23 februari 2018.

* Vérdering (pre-money): Cirka 76,8 MSEK (pre-money).

» Handel med BTA: Kommer att ske pa Nasdaq Stockholm First North fran och med den 8 februari 2018 och pagé fram till dess att Bolagsverket

har registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av mars 2018.

* Teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 10,9 MSEK, motsvarande cirka 57 procent av emissionsvolymen.

» Marknadsplats: ExpreS?ion Biotech Holding AB:s aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm First North.

* ISIN-kod: SE0008348262.




MOTIV FOR NYEMISSION

Tillgangs- och véardeskapande i AdaptVac

Etableringen av AdaptVacs 6vergripande struktur involverade en begransad investering
fran ExpreS?ion som finansierades genom en foretrddesemission i augusti 2017. Denna
emissionslikvid tcker ExpreS?ions finansiella &tagande i AdaptVac under de forsta tvé till
tre aren. Strukturen innebér emellertid dven att AdaptVac behdver externa kapitaltillskott
och/eller partners for utvecklingen av individuella projekt. | denna situation skulle en
forstarkning av ExpreS%ions formaga att stddja AdaptVac forbattra dess position och
optimala vardeskapande i denna fas av joint venture-projektet. Ett uttkat stod fran
ExpreS@on skulle kunna utgéra exempelvis flexibla brygglén eller investeringar som okar
ExpreS?ions dgarandel i utvalda, enskilda projekt.

Med AdaptVac har ExpreS@on enligt styrelsen demonstrerat bolagets potential att
utveckla och producera den specifika, aktiva delen av vacciner och andra biologiska
substanser i kombination med synergistiska plattformar. Denna potential &r dock inte
begréansad till AdaptVac — ExpreSon stoter regelbundet pa teknik och plattformar som
enligt styrelsen erbjuder hogt vérdeskapande i samverkan med bolagets plattform och
kompetenser. Tidigare har bolaget inte kunnat utnyttja merparten av de mojligheter som
uppenbarat sig, pa grund av brist pa kapital under den ofta mycket korta tidsram som
vanligtvis finns till férfogande, vilket har inneburit forlorade mojligheter. Mangden kapital
som krévs for att kunna utnyttja denna typ av méjligheter &r svar att bedéma, men
ett tillgangligt rorelsekapital i storleksordningen 6-8 MSEK bor vara tillréckligt for att
kunna identifiera, forvérva och etablera minst ett hogvérderat utvecklingsprojekt eller en
teknologiplattform i helt egen regi.

Ovanstéende ar enligt styrelsens beddémning ett relativt blygsamt kapitalbehov jamfort
med den betydande potential for vérdeskapandet som det ger upphov till. Over tid
kommer detta kapitalbehov succesivt att underhdllas och utékas genom intdkter fran
karnverksamheten. Det potentiella stodet for AdaptVac kommer att vara bade kort- och
ldngsiktigt, men behovet av finansiellt stod finns redan och bolaget har borjat kontakta
potentiella partners sedan proof-of-concept i djurmodell for brostcancerprojektet
uppnaddes under hosten 2017. Med emissionslikviden forvantar sig bolaget att kunna
medverka till att minst ett ytterligare projekt, utover brostcancerprojektet och det &nnu
inte publicerade projektet, lyfts in i AdaptVacs pipeline. Med ett tillgangligt rorelsekapital
skulle aktiv utvérdering och fullféljande av nya méjligheter kunna fortskrida omedelbart.

Kérnverksamhet: expansion och konsolidering

ExpreS2ions karnverksamhet, inklusive teknologiplattformen ExpreS?* och bolagets
utvecklingsresurser, utgor grunden for saval bolagets utveckling av ovan namnda
tillgdngar som en dven framgent hallbar affdrsmodell. Nedanstaende investeringar
i kérmverksamheten med hjélp av emissionslikviden kommer att forkorta den tid som
krdvs for att nd kritisk massa och darmed kunna etablera en stark, oberoende och
[6nsam verksamhet.

Forsaljning och marknadsfdring

Styrelsen har for avsikt att ytterligare 6ka bolagets marknads- och forsaljnings-
verksamhet och dra nytta av den solida marknadsexponering som ExpreS%on har
etablerat, bland annat genom att anstalla heltidspersonal till séljteamet for att
ytterligare driva och stédja bolagets tillvaxt.

Produktionskapacitet

For att mota nuvarande efterfrigan, samt kunna genomféra fler och stérre
projekt, kravs enligt styrelsen mer laboratoriepersonal med en malsattning om
kapacitetsfordubbling vilket kan 6ka de arliga intakterna fran nuvarande 10—12
MSEK till 2024 MSEK.

Kvalitet och effektivitet: utrustning

For att sakerstdlla fortsatt leverans av kvalitetsprodukter forordar styrelsen
investeringar i ny utrustning. Investeringarna kan méjliggora forbéattrade processer
inom verksamheten, minskade risker inom processoptimering (hastighet och
kapacitet), en utokning av de tjdnster som erbjuds (t.ex. analyser) samt forbéttrad
kvalitet (riskminimering och certifiering).




VD Dr Steen Klysner har ordet

Sedan ExpreSZion Biotechnologies noterades pa First North i mitten av 2016 har bolaget utvecklats mycket val. Genom
malinriktade forséljnings- och marknadsforingsaktiviteter licensierar vi ut ExpreS?-plattformen, som mdjliggor effektiv
utveckling av proteinbaserade utvecklingsprojekt och likemedelskandidater, till forskningsprojekt som drivs av bland
annat Hoffman-La Roche, Imperial College London och Francis Crick Institute samt till kliniska projekt hos bland annat
Kdpenhamns Universitet, Abivax och Jenner Institute vid universitetet i Oxford.

Vi har genom detta arbete uppnétt en stark position inom segmentet for vaccinutveckling med internationella
kunder och samarbetspartners i Europa, USA, Australien samt flera lander i Asien, med projekt som inkluderar
hégprofilerade indikationer som malaria, ebola och zika och malséttningen &r en avsevérd global expansion av
verksamheten under de kommande &ren.

Utbver véra projekt tillsammans med partners har vi dven etablerat utvecklingsprojekt i egen regi genom
bildandet av joint venture-bolaget AdaptVac tillsammans med ett spin-off-féretag fran Kopenhamns
Universitet. AdaptVac dger en teknologi med stor potential som gor vaccinliknande behandlingar méjliga
att anvinda inom helt nya omréden som cancer och allergier. Var utvecklingsplattform &r som gjord for att
utnyttja denna stora potential. AdaptVac publicerade nyligen lovande proof of concept-data (POCA) for sitt
forsta projekt, brostcancervaccinkandidaten AV001, baserat pa studier med en avancerad djurmodell for
cancer. Dessutom bestar AdaptVacs pipeline av ytterligare ett, &nnu inte publicerat projekt och dérutdver
har AdaptVac tillgang till ett stort antal mdjliga kandidater att vdlja bland. Enbart var andel i AVOO1 &r
vérderad till dver 100 MSEK i dagsldget, vilket ger en indikation om de vdrdeskapande méjligheter som
nu har dppnats for 0ss. De kommunicerade framstegen i utvecklingen av AV001 har dven gett positiva
effekter pa vérdet av ExpreS?ion och det bor betonas att sévdl AV001 som AdaptVacs dvriga projekt &nnu
inte har natt den mest vardeskapande fasen i utvecklingsprocessen.

"Utvecklingen av var kiarnverksamhet har demonstrerat virdet i bolagets risk-
minimerande affirsmodell, som kombinerar intdkisgenererande kund- och
samarbetshénforliga utvecklingsaktiviteter. Etableringen av AdaptVac visar att
ExpreSZion dven har mojlighet och kapacitet till att identifiera och forvarva hogt
virderade tillgangar som kan foradlas med var plattform.”

Var beddmning ar att ExpreS@ion, trots dkande intéktstrommar frén kdrnverksamheten, idag inte har
tillrackliga finansiella muskler for att fullt ut utnyttja de stérre intékts- och affarsméjligheter som vi standigt
ser pa marknaden. En forbattrad likviditet skulle dven mojliggdra en kad takt i processen med att utveckla
bolagets karnaktiviteter till en kritisk massa, och darmed sékra vardebildandet for béde befintliga och
framtida vaccin- och ldkemedelstillgngar. Med anledning av detta genomfor vi nu en nyemission om
cirka 19,2 MSEK. Utdver att bygga upp ExpreS%ons karnverksamhet for att kunna hantera nuvarande och
ytterligare forvantade projekt beddms emissionslikviden rdcka till att bredda bolagets egen utveckling pé&
tva fronter. Vi forvintar oss att kunna lyfta fram den &nnu ej publicerade Idkemedelskandidaten — samt
déarefter minst ytterligare ett projekt — i AdaptVacs plattform. Dessutom réknar vi med att kunna forvérva
ytterligare minst ett tidigt utvecklingsprojekt eller en teknologiplattform pa marknaden som kan utvecklas
i var egen regi. Darutover finns dven mojlighet att oka var dgarandel i de AdaptVac-projekt som vi lyfter in
i deras pipeline utdver den 50-procentiga andel som galler for AV001. Vi beddmer att samtliga av dessa
utvecklingsprojekt har en mycket god vardepotential.

Sammanfattningsvis skulle ett utokat rorelsekapital signifikant accelerera den dvergripande utvecklingen
for bolaget mot att bli ett oberoende, lénsamt 1ag risk/hdg potential-foretag och det skulle samtidigt utgdra
basen for ett storre vardeskapande for vara aktiedgare. Vi ser en mycket god utvecklingspotential for bade
ExpreS?ion och AdaptVac infor de kommande &ren och &r dvertygade om att den nyemission som vi nu
genomfdr kommer att spela en viktig roll i att ta tillvara pa denna potential. Jag vill harmed bjuda in alla
vara befintliga aktieigare samt nya investerare att delta i var fortsatta resa mot nya mal, affarer och en
lovande framtid.

Dr Steen Klysner - VD, ExpreS?ion Biotechnologies

Hénvisningar till memorandum
Alla investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. | ExpreS?ion Biotech Holding AB:s memorandum
finns en beskrivning av potentiella risker som ar forknippade med bolagets verksamhet och dess vérdepapper.

Innan ett investeringsbeslut fattas ska dessa risker tillsammans med ovrig information i det kompletta
memorandumet noggrant genomlasas. Memorandumet finns ftillgéngligt for nedladdning pé& bolagets
(www.expres2ionbio.com) och Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) respektive hemsidor.




EXPRES’ION

BIOTECHNOLOGIES SEDERMERA

Anmadlningssedel for teckning av aktier utan stod av teckningsratter i ExpreSZion Biotech Holding AB (publ)

Teckningstid: 8 februari — 27 februari 2018 kl.15.00

Pris per aktie: 8,00 SEK

Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrdkningsnota.
Likviddag: Enligt instruktion pé avrakningsnota.

Teckning kan &ven ske elektroniskt med
BankID pa www.sedermera.se

0BS! Om du vill teckna via ett investeringssparkonto

(ISK) eller kapitalforsékring (KF), maste du kontakta

din bank/férvaltare. For att aktierna ska sattas in pa
ISK eller KF maste likviden dras ifran ISK/KF.

Vid en bedémning av ExpreSion Biotech Holding AB:s framtida utveckling &r det av vikt att beakta relevanta risker. Varje
investerare maste gora sin egen beddmning av effekten av dessa risker genom att ta del av all tillgénglig information utgiven
i samband med detta erbjudande. Memorandum finns att ladda ner pd www.expres2ionbio.com och pd www.sedermera.se.
Betalning skall ej ske i samband med anmélan. Eventuell tilldelning av aktier meddelas via avrakningsnota.

-

. Undertecknad anméler sig for teckning av foljande antal aktier i ExpreS?ion | Antal aktier
Biotech Holding AB (publ) till en teckningskurs om 8,00 SEK per aktie:

2. Fyll i vart tilldelade betalda tecknade aktier (BTA) skall levereras, VP-konto eller depa - ange endast ETT alternativ:

VP-Konto/Servicekonto Bank/Forvaltare

0/0/0

Depénummer Bank/Férvaltare

3. Har du en depa hos Nordnet eller Avanza? Kontakta din respektive bank for att gora din teckning direkt via Nordnet eller Avanza.

Undertecknad aberopar viss foretradesrétt vid eventuell verteckning. | det fall nyemissionen blir dvertecknad kommer foretréde vid tilldelning att ges till de som aven tecknat
aktier med stod av teckningsrtter i nyemissionen, i forhallande till det antal teckningsrétter som utnyttjats. Aberopa denna foretradesrétt genom att fylla i det antal aktier du
tecknat med stod av teckningsratter i denna nyemission och ange bank/forvaltare via vilken sadan teckning skett:

Antal aktier Bank/Férvaltare VP-konto/Depanummer

de senaste fem (5) aren?

4. Har Du, genom Sedermera, investerat sex (6) ganger de senaste tolv (12) manaderna eller investerat genom Sedermera tre (3) ganger arligen

5. Teckning dver 15 000 EURO?
Om teckningen uppgar till eller Gverskrider 15 000 EURO, eller om svaret &r JA pa fraga 4. ovan ska:
1) penningtvattsfragor besvaras pa blankett som finns pa féljande ldnk: www.sedermera.se
2) en vidimerad kopia av giltig ID-handling (svenskt kérkort eller pass) bifogas till penningtvéttsblanketten.
Observera att ovanstaende handlingar ska tillstallas Sedermera Fondkommission per post, pa nedanstaende adress. Du kan dock alltid fylla i blanketten digitalt och
identifiera dig med Bank-ID pa www.sedermera.se.

6. Fyll i namn och adressuppgifter (VAR GOD TEXTA TYDLIGT)

Efternamn/Firma Fornamn Personnummer/Organisationsnummer
Adress (gata, box eller motsvarande) Postnummer Ort
Land (om annat &n Sverige) Telefon dagtid E-post

0 ar avri gsnota via e-po
Ort och datum Undertecknas av tecknaren (i forekommande fall av behdrig firmatecknare eller formyndare)

7. Genom undertecknande av denna anmélningssedel medges foljande:

o Att anmélan &r bindande men att ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende; 8. Skicka in anmélningssedeln genom ett

o Att endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas samt att vid flera inldmnade anmalningssedlar géller den senast inkomna; 3 R

o Att jag har tagit del av och forstatt vad som anges i Villkor och Anvisningar i memorandumet och forstatt riskerna som &r forknippade med att investera A L T
i det aktuella finansiella instrumentet; E-post: nyemission@sedermera.se

o Att jag 4r medveten om att inget kundfdrhallande foreligger mellan Sedermera och tecknaren avseende denna teckning och att Sedermera inte kommer (inskannad anmalningssedel)
att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknar for;

e Att jag har observerat att erbjudandet inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Brev: Arende: ExpreS2ion
Zeglanq, Japan eller andra Iandg_r dar deltagande forutsattgr yrte[hgare mgmorandpm, registrering e_.lle.r. gn_dra atgérder &n de som foljer av svensk rétt; Sedermera Fondkommission
o Att jag & medveten om att anmadlan inte omfattas av den dngerrétt som foljer av Distans- och hemfdrséljningslagen;
o Att jag genom undertecknandet av denna anmélningssedel befullméktigar Sedermera att for undertecknads rékning verkstlla teckning av aktier enligt Norra Va”gata_n 64,
de villkor som framgar av memorandumet utgivet av styrelsen i ExpreS?on Biotech Holding AB i februari 2018; 211 22 Malmo
o Att inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa denna anmélningssedel; Fax: 040-615 14 11
o Atttilldelning av aktier i enlighet med ifylld anmélningssedel inte kan garanteras; =
o Att personuppgifter som I&mnas i samband med uppdraget lagras och behandlas av Sedermera for administration av detta uppdrag. Uppgifterna For dvriga Telefon: 0 51410

kan dven komma att anvéndas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar. Personuppgifter lagras och behandlas i enlighet med
personuppgiftslagen.
o Att jag har tagit del av och accepterat den information som finns pa anmélningssedeln;

fragor:
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