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Inbjudan till teckning av aktier
Foretradesemission om cirka 19,2 MSEK

ExpreS?ion Biotech Holding AB | 559033-3729

ExpreSZion Biotechnologies har skapat en plattformsteknologi for att méjliggéra kostnadseffektiv och sdker tillverkning av komplexa
proteiner, som utgér den aktiva substansen i nya vacciner och som ddrmed ocksa dr en viktig grund inom diagnostik, forskning och
utveckling av dessa nya vacciner. Bolaget har sedan starten 2010 arbetat tillsammans med forskningsinstitutioner och Iikemedelsbolag
och har med hjdlp av sin patenterade ExpreS?-plattform framstdllt Gver 250 olika proteiner med en effektivitet och framgdngsfaktor,
som dverstiger konkurrerande teknologier. Sedan Bolagets IPO och notering har ett antal viktiga milstolpar uppndtts, bland annat
gdllande nya avtal, kommersiella licenser till ExpreS?-plattformen och senast uppstart av Joint Venture-bolaget AdaptVac ApS under
hésten 2017.

Med anledning av att Bolaget vill 6ka takten i sin utveckling, dels genom investeringar i flera centrala delar av verksamheten och dels
genom ett 6kat rérelsekapital fér framtida investeringar i nya affdrsmdjligheter fér bade ExpreS?ion och AdaptVac, genomférs nu en
féretrddesemission om cirka 19,2 MSEK. Sammanfattningsvis bedémer styrelsen att ett utékat rérelsekapital signifikant kan accelerera
den évergripande utvecklingen fér Bolaget mot att bli ett oberoende, Ibnsamt Idg risk/h6g potential-féretag och samtidigt skulle utgéra
basen for ett stérre vdrdeskapande fér ExpreS2ions aktiedgare.
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med "ExpreS2ion Biotech” avses emittenten, det vill siga
ExpreS%ion Biotech Holding AB (559033-3729). Med
"Dotterbolaget” avses det heldgda dotterbolaget ExpreS?%ion
Biotechnologies ApS (32 77 04 87). Med ”ExpreS%ion
Biotechnologies”, “ExpreS%ion” eller “Bolaget” avses koncernen,
det vill sdga moderbolaget ExpreSZion Biotech Holding AB och det
heldgda dotterbolaget ExpreS%on Biotechnologies ApS.
ExpreS?%ion Biotech Holding AB:s enda operativa verksamhet &r
att dga dotterbolaget ExpreS?ion Biotechnologies ApS. Den
verksamhet som beskrivs i detta memorandum speglar darav
den verksamhet som bedrivs i dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS. Med ”AdaptVac” avses joint venture-
bolaget AdaptVac ApS med CVR-nummer 38 73 27 30.

Med “First North” avses Nasdaq Stockholm First North.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till
ExpreS%ion. Sedermera Fondkommission agerar &ven
emissionsinstitut i samband med nyemissionen. Sedermera
Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt ExpreSZion vid upprattandet av
detta dokument. Styrelsen i ExpreSZion &r ansvarig fér innehallet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Telefon: 040-615 14 10
Hemsida: www.sedermera.se
E-post: info@sedermera.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen och dr undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansékan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan krédver ytterligare atgarder
enligt foregaende mening eller strider mot regler i sadant land.
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For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet eller dirmed sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa ExpreS%ion Biotechnologies
huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
(www.expres2ionbio.com) och kan &dven nas pa Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvdrlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med
osakerhet.

Revisorns granskning

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan forsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berord part — inga uppgifter
har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Nasdaq Stockholm First North

ExpreS?ion Biotech Holding AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm
First North (”First North”). First North &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i
NASDAQ OMNX. Bolag pa First North regleras av ett mindre
omfattande regelverk som &r anpassat for mindre bolag och
regleras darfor inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North &r mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier dr upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Styrelsen
i Bolaget avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till nagon annan marknadsplats. Information och
kursutveckling avseende aktien finns att tillgd via First Norths
hemsida (www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).

Certified Adviser
Sedermera Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for
ExpreS?ion Biotech Holding AB.


http://www.sedermera.se/
mailto:info@sedermera.se
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Innehallsforteckning
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i ExpreS?ion Biotech Holding AB och dess dotterbolag
ExpreS?ion Biotechnologies ApS. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter.
Andra risker dr forenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer
utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas
utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allmén omvdérldsbedémning har
gjorts.

Bolaget

Kort historik

ExpreSZion Biotech Holding AB bildades 2015 och det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS
bildades 2010. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan
relationerna vara svara att utvardera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, vilket kan leda till att Bolagets intdkter paverkas negativt eller
uteblir.

Inga lanserade lakemedel

En central del i Bolagets intdktsmodell &r milstolpsbetalningar och royalties fran godkdnda ldkemedel som utvecklats med
hjalp av ExpreS2-plattformen. Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS bolagiserades ar 2010
och dess plattformsteknologi har hittills inte, varken enskilt eller via partners, renderat i nagra ldkemedel som har natt
marknadsgodkannande. Bolaget har bedrivit begrinsad forsaljning och genererat intdkter. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att framtida vasentliga intakter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

ExpreSZion Biotechnologies utveckling av plattformsteknologi for ldkemedel och diagnostik innebar 6kande kostnader for
Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott kan innebéara resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i
produktutvecklingen kan komma att innebéra att mer omfattande kassaflode genereras senare dn planerat. Det finns risk att
ExpreSZion Biotechnologies i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Leverantorer/tillverkare

ExpreS2ion Biotechnologies har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa véljer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid n vad Bolaget berdknar, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstillas, vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstallande och det finns
risk fér att de lakemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal
inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier, varpd det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. Om inte de
lakemedelskandidater som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi ar tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma
att paverkas negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel och diagnostik maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Bolaget, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk att Bolagets formaga
att generera intdkter kan komma att hammas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa planerade
kommande samarbeten gillande studier kan komma att innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu
gallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand
och registreringar hos myndigheter. | det fall detta skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning
komma att paverkas negativt.
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Nyckelpersoner och medarbetare
ExpreSZion Biotechnologies nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Obehérig spridning av information

Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget, vilket kan leda till att Bolagets intdkter paverkas negativt
eller uteblir.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omrdden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Kunder

ExpreSZ%ion Biotechnologies rorelseintakter har hittills genererats fran ett begransat antal kunder. Vissa kunder kan under
begransade tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. Det finns risk att en forlust av en stérre kund
pa kort sikt skulle kunna paverka Bolagets omsattning negativt.

Bidragsfinansiering

En del i ExpreSZion Biotechnologies intdktsmodell ar bidragsfinansiering, dar Bolaget erhaller andelar av olika typer av
forskningsbidrag och anslag for lakemedelsutveckling i samarbete med kunder. Det finns risk att dessa bidrag av olika
anledningar, som kan ligga utanfor Bolagets kontroll, uteblir. Detta kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat
negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hdgkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns risk att ExpreSZion Biotechnologies framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintdakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras.

Politisk risk

ExpreSZion Biotechnologies ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppstd genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Det finns risk att ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

ExpreS%ion Biotechnologies planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att Oka
marknadsandelarna i de lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och
regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebdra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvixt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart
att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att ExpreS2ion Biotechnologies ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att ExpreSZion Biotechnologies kan komma att hallas ansvariga vid eventuella handelser i kliniska studier, dven
for det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om ExpreSZion
Biotechnologies skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka
eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka ExpreSZion Biotechnologies negativt, savdl anseendemassigt
som finansiellt.

Patent och immateriella réttigheter

ExpreSZion Biotechnologies har patentansokt metoden och processen for ExpreS2-plattformen. Det foreligger risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget och AdaptVac inte kommer att
utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa risk att Bolagets eller AdaptVacs eventuella framtida
patentansokningar inte kommer att godkdnnas. Det finns inte heller nagon garanti att beviljade patent ger langsiktigt skydd,
da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgangen av
sadana processer kan vara att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att
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patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen
tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade
uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan dverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar
svart att forutse.

Utvecklingskostnader

ExpreS%ion Biotechnologies kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet.
Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &n planerat.

Prissattning

| ExpreSZion Biotechnologies intdktsmodell ingar milstolpsbetalningar och royalties fran godkdnda lakemedel som utvecklats
med hjalp av Bolagets plattformsteknologi. Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel &r nagot som star utom
Bolagets kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt faller finns det risk att detta negativt kan komma att paverka
Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av lakemedel bestdams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets
kontroll. Ju lagre prissattning, desto samre intaktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att prissattning av lakemedel kan
komma att bli lagre an vad styrelsen i Bolaget beraknar.

Aktien

Aktieforsalining fran nuvarande huvudagare

Det finns inga avtal som reglerar huvudagarnas mojligheter att avyttra aktier i Bolaget. Saledes finns det risk att nuvarande
huvudéagare avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell forsaljning fran huvudagare kan komma att medféra
att aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop-
och séljvolymer och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med ExpreSZion Biotechnologies underliggande varde.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som Iépande handlas pa olika marknadsplatser. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pagaende nyemission
| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta Erbjudande finns det
risk att teckningsgraden kan komma att paverkas negativt.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet “Teckningsforbindelser”).
Teckningsforbindelserna har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de parter som ldmnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande finns risk att detsamma kan
komma att paverka emissionsutfallet negativt.

Marknadsplats
First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag OMX. Marknadsplatsen har inte

samma juridiska status som en reglerad marknad. De regler bolag pa First North ska félja ar mindre omfattande an de juridiska
krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North ar ddrmed mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag.

Utdelning
ExpreSZion Biotechnologies har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en inledande expansionsfas och

eventuella 6verskott ar primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte
kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar.
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VD Dr Steen Klysner inleder

Sedan ExpreSZion Biotechnologies noterades pa First North i mitten av 2016 har Bolaget utvecklats
mycket val. Genom malinriktade forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter har vi lyckats licensiera
ut Bolagets ExpreS2-plattform, som mojliggor effektiv utveckling av proteinbaserade
utvecklingsprojekt och lakemedelskandidater, till forskningsprojekt som drivs av bland annat
Hoffman—La Roche, Imperial College London och Francis Crick Institute, samt till kliniska projekt hos
bland annat Képenhamns Universitet, Abivax och Jenner Institute vid universitetet i Oxford. Vi har
genom detta arbete uppnatt en stark position inom segmentet foér vaccinutveckling med
internationella kunder och samarbetspartners i Europa, USA, Australien samt flera lander i Asien, med

projekt som inkluderar hogprofilerade indikationer som malaria, ebola och zika och malsattningen ar
en avsevard global expansion av verksamheten under de kommande aren.

Utover vara projekt tillsammans med partners har vi dven etablerat utvecklingsprojekt i egen regi genom bildandet av joint
venture-bolaget AdaptVac tillsammans med ett spin-off-foretag fran Képenhamns Universitet. AdaptVac ager en teknologi
med stor potential som gor vaccinliknande behandlingar méjliga att anvdanda inom helt nya omraden som cancer och allergier.
Var utvecklingsplattform dr som gjord for att utnyttja denna stora potential. AdaptVac publicerade nyligen lovande proof of
concept-data (POCA) for sitt forsta projekt, brostcancervaccinkandidaten AV001, baserat pa studier med en avancerad
djurmodell f6r cancer. Dessutom bestar dess pipeline av ytterligare ett, dnnu inte publicerat, projekt och darutéver har
AdaptVac tillgang till ett stort antal mojliga kandidater att valja bland. Enbart var andel i AV001 &r varderad till 6ver 100 MSEK
i dagslaget, vilket ger en indikation om de vardeskapande mdjligheter som nu har 6ppnats for oss. De kommunicerade
framstegen i utvecklingen av AV001 har dven gett positiva effekter pa vardet av ExpreSZion och da bor det betonas att saval
AV001 som AdaptVacs 6vriga projekt annu inte har natt den mest vardeskapande fasen i utvecklingsprocessen.

Utvecklingen av var karnverksamhet har demonstrerat vardet i Bolagets riskminimerande affirsmodell, som kombinerar
intaktsgenererande kund- och samarbetshanfoérliga utvecklingsaktiviteter. Etableringen av AdaptVac visar att ExpreS2ion dven
har mojlighet och kapacitet till att identifiera och férvarva hogt varderade tillgangar som kan foradlas med var plattform. Vi
har saledes byggt en solid grund fér verksamheten och ar synnerligen redo for att ta nasta steg i Bolagets utveckling. Var
beddmning i Bolagets ledning ar att ExpreSZ2ion, trots 6kande intaktstrommar fran kdarnverksamheten, idag inte har tillrackliga
finansiella muskler for att fullt ut utnyttja de storre intdkts- och affarsmojligheter som vi standigt ser pa marknaden. En
forbattrad likviditet skulle dven mojliggora en 6kad takt i processen med att utveckla Bolagets karnaktiviteter till en kritisk
massa, och darmed sdkra vardebildandet for bade befintliga och framtida vaccin- och lakemedelstillgangar. Med anledning
av att detta genomfor vi nu en nyemission om cirka 19,2 MSEK.

Utover att bygga upp ExpreSZions karnverksamhet for att kunna hantera nuvarande och ytterligare forvantade projekt
bedéms emissionslikviden racka till att bredda Bolagets egen utveckling pa tva fronter. Vi forvantar oss att kunna lyfta fram
den annu ej publicerade lakemedelskandidaten — samt darefter minst ytterligare ett projekt — i AdaptVacs plattform.
Dessutom raknar vi med att kunna forvarva ytterligare minst ett tidigt utvecklingsprojekt eller teknologiplattform pa
marknaden som kan utvecklas i var egen regi. Darutover finns dven mojlighet att 6ka var dgarandel i de AdaptVac-projekt
som vi lyfter in i deras pipeline utéver den 50-procentiga andel som galler fér AV001. Vi bedomer att samtliga av dessa
utvecklingsprojekt har en mycket god vardepotential.

Sammanfattningsvis skulle ett utokat rorelsekapital signifikant accelerera den 6vergripande utvecklingen fér Bolaget mot att
bli ett oberoende, l6nsamt Iag risk/hdg potential-foretag, och det skulle samtidigt utgéra basen for ett storre vardeskapande
for vara aktiedgare. Vi ser en mycket god utvecklingspotential fér bade ExpreSZion och AdaptVac infér de kommande aren
och ar overtygade om, att den nyemission som vi nu genomfor kommer att spela en viktig roll i att ta tillvara pa denna
potential. Jag vill harmed bjuda in alla vara befintliga aktiedgare samt nya investerare att delta i var fortsatta resa mot nya
mal, affarer och en lovande framtid.

Dr Steen Klysner
VD, ExpreSZion Biotechnologies
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Vasentliga handelser i ExpreS%ion sedan féretradesemissionen i augusti 2017

e | augusti genomforde ExpreSZion Biotech Holding AB en mindre foretrddesemission. Foretrddesemissionen
tecknades till cirka 6 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 153 procent. Genom foretradesemissionen
tillférdes ExpreS2ion cirka 3,5 MSEK efter emissionskostnader.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 2 oktober att det heldgda dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies
ApS och NextGen Vaccines ApS fardigstallt samtliga avtal gdllande joint venture-bolaget AdaptVac ApS.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 18 oktober att joint venture-bolaget AdaptVac ApS uppnatt proof-
of-concept i avancerade djurmodeller (POCA) fér AV001, sin nya vaccinbehandling mot bréstcancertumorer. Detta
utgoér en signifikant milstolpe for AdaptVac i utvecklingsarbetet mot klinisk utveckling. AdaptVac kommer nu att
initiera diskussioner med storre ldkemedelsbolag géillande en licens eller ett samarbetsavtal for den kliniska
utvecklingen av projektet.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 8 november att det heldgda dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS ingatt avtal med University of Pennsylvania i USA om ett Research License Agreement om att
kunna bedriva forskning med Bolagets ExpreS2-plattform.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 28 november att AdaptVac kommer att publicera en vetenskaplig
artikel som presenterar Proof of concept i djurmodell (POCA) for bolagets nya vaccinkandidat mot brdéstcancer,
AV001. Artikeln kommer att publiceras i den expertgranskade vetenskapliga tidskriften Oncolmmunology.
Resultaten demonstrerar att AV001 ar effektiv bade avseende prevention och behandling av bréstcancer i en
avancerad musmodell.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 4 december 2017 att Bolaget ingatt tva samarbetsavtal med tyska
Institut Virion\Serion GmbH (“Virion”). Virion far genom avtalet mojlighet att utvardera ett antal nya
produktkandidater for in vitro-diagnostik, saval som kommersiella rattigheter att marknadsfora, sdlja och
distribuera proteinantigener producerade med ExpreSZ-plattformen. Styrelsen forvantar att avtalen, nar de ar fullt
implementerade, kommer att generera arliga intdakter om 6ver 250 000 Euro for ExpreSZion.

e  ExpreS?ion Biotech Holding AB meddelade den 11 december 2017 att Bolaget och nederldndska The Institute for
Translational Vaccinology (”Intravacc”) undertecknat ett samarbetsavtal. Avtalet starker ExpreS2ions mojligheter
att tillhandahalla tjanster for kunder och partners 6ver hela vardekedjan i vaccinutveckling och expanderar
affarsmojligheterna for bada parterna. | enlighet med avtalet kommer Intravacc att utgéra ExpreSZions féredragna
GMP (Good Manufacturing Practice) partner.

e  ExpreSZion Biotech Holding AB meddelade den 28 december 2017 att Bolagets patentansdkan “Improved Protein
Expression System”, som omfattar hela ExpreS2-plattformen, godkants i Indien med giltighetstid till och med 12 juni
2029.

e Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB fattade den 16 januari 2018 beslut om att genomféra en
foretradesemission om cirka 19,2 MSEK i syfte att accelerera Bolagets utveckling.
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Nuldge och vagen framat

Efter ExpreS2ions nyemission infér notering pa First North under 2016 anvdndes den erhallna likviden for att vasentligen skala
upp Bolagets forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter med malet att expandera Bolagets centrala kommersiella
affarsaktiviteter och 6ka omsattningen. Detta har resulterat i en signifikant 6kning i antalet projekt (cirka 15 pagaende projekt
per datum for publiceringen av detta dokument) och intakter under de senaste 12 manaderna. Bolagets intdkter 6kade fran
cirka 3,4 MSEK under perioden Q4 2015-Q3 2016 till cirka 10,4 MSEK under perioden Q4 2016-Q3 2017, motsvarande en
6kning om drygt 200 procent for perioden. Férsaljnings- och marknadsféringsaktiviteterna bidrog enligt styrelsen harutoéver
till att 6ka marknadens kunskap om ExpreSZion och att konsolidera Bolagets position inom branschen for vaccinutveckling.
ExpreS%ion samarbetar idag med flera ledande internationella forskningsgrupper, vilket driver innovation och skapar nya
mojligheter inom Bolagets falt. En av dessa mojligheter uppkom under 2017 med koppling till Kbpenhamns Universitet, vilket
resulterade i bildandet av joint venture-bolaget AdaptVac tillsammans med NextGen Vaccines ApS, ett spin-off-foretag fran
universitetet. AdaptVac har en synergistisk och, enligt styrelsens bedémning, revolutionerande plattformsteknologi for
vacciner och en pipeline med tidiga, hogvarderade lakemedelsprojekt. For att kunna genomféra denna méjlighet genomforde
Bolaget under augusti 2017 en féretradesemission om cirka 3,9 MSEK, som anvandes for att finansiera utvecklingen av
AdaptVac. AdaptVac publicerade nyligen lovande proof of concept-data i avancerade djurmodeller (POCA) avseende sitt fosta
projekt, brostcancervaccinkandidaten AV001. Denna produkt riktar sig mot en befintlig marknad varderad till flera miljarder
dollar och har ett sa kallat riskjusterat Net Present Value (rNPV) om 6ver 100 MSEK. Detta har enligt styrelsen skapat ett stort
mervarde for ExpreS%ion och dess aktiedgare.

Bakgrund till foretradesemissionen

Utvecklingen av ExpreSZions karnverksamhet har demonstrerat vardet i Bolagets riskminimerande afférsmodell som ar
baserad pa intdktsgenererande kund- och samarbetshdnforliga utvecklingsaktiviteter. Bildandet av och framstegen med
AdaptVac visar enligt styrelsen att ExpreS2ion darutdver befinner sig i en position och har kapaciteten att identifiera, forvarva
och etablera hogt varderade tillgdngar baserade pa Bolagets ExpreS2-plattform. Trots framgangen med den applicerade
utvecklingsstrategin gor styrelsen bedémningen att den nuvarande affirsmodellen, som huvudsakligen &r baserad pa
finansiering av affarsutvecklingen genom att 6ka intdkterna fran karnverksamheten, inte ar tillracklig for en optimal
utveckling av Bolaget. Om Bolaget framgent endast forlitar sig pa I6pande intdkter skulle det enligt styrelsens bedémning
leda till forlorade intdkter och affarsmojligheter i situationer dar ett storre rérelsekapital hade kunnat mojliggora for Bolaget
att dra nytta av befintligt marknadsbehov samt folja upp ytterligare mojligheter for vardeskapande. Ett tillskott av likvida
medel skulle enligt styrelsen mojliggéra en 6kad takt i processen med att utveckla Bolaget till kritisk massa (det vill sdga en
snabb 6kning av bade aktiviteter och omsattning) inom dess kdrnverksamhet. Det skulle daven dels sdkra utvecklingen for
befintliga ldkemedelstillgdngar och dels mojliggora for Bolaget att ingd nya avtal och etablera projekt gallande
ldkemedelstillgdngar och andra liknande maojligheter. Sammanfattningsvis skulle ett utokat rérelsekapital enligt styrelsen
signifikant kunna accelerera den dvergripande utvecklingen av Bolaget till en stark, oberoende och |6nsam aktdr samtidigt
som det skulle utgéra mojliggora ett storre vardeskapande for dess aktiedgare.

Overgripande kapitalbehov

Ett tillskott av rorelsekapital skulle enligt styrelsen mdjliggéra en optimal, accelererad utveckling av Bolaget, inklusive
mojliggérande och sdkrande av utveckling av befintliga och framtida tillgdngar. For att kunna utveckla Bolagets verksamhet
med maximal hastighet genomfors darfor nu en foéretradesemission om cirka 19,2 MSEK fére emissionskostnader. Nedan
foljer en sammanfattning av de olika delar som anses vara avgorande for en samordnad och accelererad utveckling av
Bolagets verksamhet, tillgangar och varde for aktiedgarna.

Tillgangs- och vardeskapande i AdaptVac

Etableringen av AdaptVacs 6vergripande struktur involverade en begransad investering fran ExpreSZion som finansierades
genom en foretradesemission i augusti 2017. Denna emissionslikvid tacker ExpreS2ions finansiella dtagande i AdaptVac under
de forsta tva till tre aren. Strukturen innebar emellertid dven att AdaptVac behdver externa kapitaltillskott och/eller partners
for utvecklingen av individuella projekt, och AdaptVacs ledning arbetar mycket fokuserat med detta. | denna situation skulle
en forstarkning av ExpreS2ions formaga att stodja AdaptVac forbattra dess position och optimala vardeskapande i denna fas
av joint venture-projektet. Ett utokat stéd fran ExpreS2ion skulle kunna utgéra exempelvis flexibla brygglan eller investeringar
som Okar ExpreSZions dgarandel i utvalda, enskilda projekt. Med AdaptVac har ExpreSZion enligt styrelsen demonstrerat
Bolagets potential att utveckla och producera den specifika, aktiva delen av vacciner och andra biologiska substanser i
kombination med synergistiska plattformar eller projekt. Denna potential ar dock inte begransad till AdaptVac — ExpreS2ion
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stoter regelbundet pa teknik och plattformar som enligt styrelsen erbjuder hogt viardeskapande i samverkan med Bolagets
plattform och kompetenser. Tidigare har Bolaget inte kunnat utnyttja merparten av mojligheter som uppenbarat sig pa grund
av brist pa kapital under den ofta mycket korta tidsram som vanligtvis finns till forfogande, vilket har inneburit forlorade
mojligheter. Mdngden kapital som kravs for att kunna utnyttja denna typ av mojligheter ar enligt styrelsen svar att bedéma,
men ett tillgdngligt rorelsekapital i storleksordningen 6-8 MSEK bor vara tillrdckligt for att kunna identifiera, férvarva och
etablera minst ett hogvarderat utvecklingsprojekt eller en teknologiplattform i helt egen regi. Detta ar enligt styrelsens
beddmning ett relativt blygsamt kapitalbehov jamfort med den betydande potential for vardeskapandet som det ger upphov
till. Over tid kommer detta kapitalbehov succesivt att underhéllas och utdkas genom intédkter frdn kirnverksamheten. Det
potentiella stodet for AdaptVac kommer att vara bade kort- och langsiktigt, men behovet av finansiellt stéd finns redan och
Bolaget har borjat kontakta potentiella partners sedan proof-of-concept i djurmodell fér bréstcancerprojektet uppnaddes
under hosten 2017. Dessutom har AdaptVac ytterligare ett, annuinte publicerat, utvecklingsprojekt i sin pipeline samt tillgang
till ett stort antal ytterligare potentiella kandidater att vilja. Med emissionslikviden forvantar sig Bolaget att kunna medverka
till att minst ett ytterligare projekt, utdver bréstcancerprojektet och det dnnu inte publicerade projektet, lyfts in i AdaptVacs
pipeline. Nya mojligheter till vardeskapande uppkommer kontinuerligt via samarbetspartners och projekt som Bolaget har
en koppling till. Med ett tillgangligt rorelsekapital skulle aktiv utvdrdering och fullféljande av sadana mojligheter kunna
fortskrida omedelbart.

Karnverksamhet: expansion och konsolidering

ExpreSZions kdrnverksamhet, inklusive teknologiplattformen ExpreS? och Bolagets utvecklingsresurser, utgoér grunden for
saval Bolagets utveckling av ovan ndamnda tillgangar som en dven framgent hallbar affirsmodell. Féljande investeringar i
karnverksamheten med hjalp av emissionslikviden kommer att férkorta den tid som kravs for att na kritisk massa och darmed
kunna etablera en stark, oberoende och I6nsam verksamhet.

F6rsédljning och marknadsforing

Under de senaste 12 manaderna har ExpreSZion upplevt en positiv linjar korrelation mellan marknadsaktiviteter och faktisk
forsaljning. Styrelsen har darfor for avsikt att ytterligare 6ka Bolagets marknads- och forsaljningsverksamhet och dra nytta av
den solida marknadsexponering som ExpreS2ion har etablerat. Den berdknade kapitalokningen som kravs for sadan
verksamhet uppgar enligt styrelsen till cirka 2,5 MSEK per ar, bland annat genom att anstalla heltidspersonal till séljteamet
for att ytterligare driva och stédja Bolagets tillvdxt. Utifran erfarenheter efter noteringen pa First North ar 2016 tar det i
storleksordningen minst tre till sex manader for att se resultat i form av den 6kade forsaljning som forvantas fran de extra
marknadsforings- och forsaljningsresurserna. Dessa aktiviteter utgor grunden for att 6ka projektintdakterna och bor aktiveras
snarast mojligt for en forvantad inledande effekt efter tre till sex manader, med full effekt inom nio till tolv manader.

Produktionskapacitet

For att moéta nuvarande efterfragan, samt kunna genomfdra fler och storre projekt, krdvs enligt styrelsen mer
laboratoriepersonal med en malsattning om kapacitetsférdubbling vilket kan 6ka de arliga intdkterna fran nuvarande 10-12
MSEK till 20-24 MSEK. Enligt Bolagets uppskattning kommer det att kravas tva forskare och tva till tre laboratorietekniker for
att uppna denna kapacitetsfordubbling. Arskostnaden berédknas till cirka 3 MSEK inklusive driftskostnader vid full
implementering. Tva till tre av dessa positioner bor tillsdttas snarast majligt och de resterade kommer att tillsattas “ad hoc”
utifran aktuellt projektbehov. ExpreS2ion har tillgang till hégkvalificerade kandidater som &r utbildade i Bolagets system och
som redan idag arbetar at Bolaget utifrdn timbaserade avtal. Det gor det mojligt att tillsatta de forsta positionerna
omedelbart, vilket ar bade tids- och kostnadseffektivt.

Kvalitet och effektivitet: utrustning

For att sakerstalla fortsatt leverans av kvalitetsprodukter forordar styrelsen investeringar i ny utrustning. Investeringarna kan
mojliggora forbattrade processer inom verksamheten, minskade risker inom processoptimering (hastighet och kapacitet), en
utokning av de tjanster som erbjuds (t.ex. analyser) samt forbattrad kvalitet (riskminimering och certifiering). Den
overgripande investeringen for optimal effekt berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Investeringarna kommer att spridas over
cirka 12 manader for att sakerstdlla ett kontrollerat genomférande vid utvecklingen av Bolagets processer och
kvalitetssystem. De faktiska kostnaderna &r planerade att fordelas Gver tre ar, genom leasingavtal, vilket emellertid
fortfarande kraver likviditet som motsvarar hela investeringen.

Utveckling av ExpreS2-plattformen och nya produkter
Bolagets interna utvecklingsprojekt med fokus pa nya produkter med hog forsaljningspotential har inte kunnat prioriteras i

Onskad utstrackning pa grund av begransade finansiella resurser. En investering om cirka 2—3 MSEK skulle enligt styrelsen
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racka for att vasentligen 6ka hastigheten inom dessa projekt och darmed leverera nya produkter och immateriella rattigheter
till Bolaget. Forutom Okade kortfristiga intdkter har detta dven potential att framja tillgdngen till storre, langsiktiga
kundprogram med 6kade intakter och projektagarskap som féljd. Efter finansiering berdknas tidsramen for dessa projekt till
cirka ett till tva ar, inklusive outsourcing, inlicensiering och inlamning av nya patent. Internt dr behovet 1-1,5 heltidstjanster
i form av tidsbegransade projektanstallningar, plus en doktorand. Produkterna som planeras forvantas ge upphov till
betydande intdkter samt varde for Bolaget.
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CHNOLOGIES

Motiv for nyemission

Nyemission och emissionslikvidens anviandande

ExpreSZion Biotech Holding AB:s genomf6r nu en nyemission om totalt cirka 19,2 MSEK, i vilken dven allmanheten ges
mojlighet att teckna aktier. Likviden som erhalls i nyemissionen ar framst avsedd att finansiera en acceleration i Bolagets
planerade utvecklingsaktiviteter, enligt den utvecklingsplan som beskrivs i avsnittet “Nuldge och vagen framat” i detta
memorandum. Detta innefattar féljande huvudaktiviteter:

e  Kapital motsvarande cirka 35 procent av emissionslikviden for att, i egen regi, kunna fullfélja fler projekt gallande
vacciner och ldkemedelskandidater, som Bolaget regelbundet stéter pa i marknaden.

e Resurser motsvarande cirka 20 procent av emissionslikviden for att utdka vardeskapandet i AdaptVac och dess
utvecklingsprojekt.

e  Kapital motsvarande cirka 45 procent av emissionslikviden fér att vidareutveckla Bolagets plattform med nya
produkter som forvantas forstarka Bolagets position inom nya marknadssegment, generera nya kunder samt 6ka
produktionskapaciteten och darigenom Bolagets projektmdjligheter och intdkter pa saval kort och lang sikt.

Framtida kapitalbehov

| det fall foretradesemissionen som beskrivs i detta dokument fulltecknas bedémer styrelsen i ExpreS2ion att det inte finns
nagot ytterligare kapitalbehov under 6verskadlig framtid. | det fall exempelvis marknadsférutsattningarna forandras eller
styrelsen i framtiden beslutar att utoka verksamheten ytterligare, alternativt beslutar att accelerera verksamhetstempot, kan
dock ytterligare behov av kapital uppsta.

Aktiens prissattning
Emissionskursen grundas pa ExpreSZion Biotech Holding AB:s akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste

fem (5) handelsdagarna infor beslut om nyemission med en procentuell rabatt om cirka 29 procent mot den genomsnittliga
omsattningsviktade kursen under denna period.

Nasdaq Stockholm First North
ExpreSZion Biotech Holding AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm First North (”First North”). First North &r en alternativ

marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Bolag pa First North regleras av ett mindre
omfattande regelverk som ar anpassat for mindre bolag och regleras darfor inte av de juridiska krav som stalls for handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North dr mer riskfylld an en placering i ett bérsnoterat
bolag. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs.
Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon annan
marknadsplats. Information och kursutveckling avseende aktien finns att tillgd via First Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).
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Inbjudan till teckning av aktier

Emissionsbeslut
Den 15 januari 2018 beslutade styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB att, forutsatt godkdnnande vid extra bolagsstamma
den 1 februari 2018, genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission av hogst 2 400 403 aktier.

Emissionsvolym

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 19 203 224,00 SEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,3 MSEK.
Nyemissionen ska genomforas med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Notera att dven allmanheten ges mojlighet att
teckna aktier i nyemissionen.

Inbjudan

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i ExpreSZ2ion Biotech Holding AB till en
kurs om 8,00 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 266 711,69444 SEK, fran
1 066 845,777778 SEK till 1 333 558,4722 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 400 403 aktier, fran 9 601 612 aktier
till 12 002 015 aktier.

Ansvar

Styrelsen for ExpreS2Zion Biotech Holding AB ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna
i memorandumet, savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting uteldmnats som kan paverka
beddémningen av Bolaget.

Hgrsholm, Danmark
7 februari 2018

Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB

Martin Roland Jensen Styrelseordférande
Allan Rosetzsky Styrelseledamot
Jakob Knudsen Styrelseledamot
Gitte Pedersen Styrelseledamot
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BIOTECHNOLOGIES

Erbjudandet i sammandrag

For ytterligare information hdnvisas till avsnittet “Villkor och anvisningar” i detta memorandum.

Teckningstid:
Teckningskurs:

Emissionsvolym:

Avstamningsdag:

Foretradesratt:

Antal aktier innan nyemission:

Handel med teckningsratter:

Vardering:

Handel med BTA:

Teckningsférbindelser:

Marknadsplats:

ISIN-kod:

8 — 27 februari 2018.
8,00 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar hogst 2 400 403 aktier, motsvarande cirka
19,2 MSEK.

2 februari 2018. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt att erhalla
teckningsratter var den 31 januari 2018 och férsta dag exklusive ratt
att erhalla teckningsratter var den 1 februari 2018.

De som pa avstamningsdagen den 2 februari 2018 var registrerade
som aktiedgare i ExpreS?ion Biotech Holding AB &ger foretradesratt
att teckna aktier i den forestaende nyemissionen. For varje befintlig
aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Notera att dven allmdnheten ges
mojlighet att teckna aktier i nyemissionen.

9 601 612 aktier.

Kommer att ske pa Nasdag Stockholm First North under
perioden 8 — 23 februari 2018.

Cirka 76,8 MSEK (pre-money).

Kommer att ske pa Nasdaq Stockholm First North fran och med den
8 februari 2018 och paga fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske i mitten
av mars 2018.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 10,9 MSEK,
motsvarande cirka 57 procent av emissionsvolymen.

ExpreS%ion Biotech Holding AB:s aktie &r noterad pd Nasdaq
Stockholm First North.

SE0008348262.
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Teckningsforbindelser

ExpreSZ2ion Biotech Holding AB genomfor harmed en foretradesemission, i vilken dven allmdnheten ges mojlighet att teckna
aktier. Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget cirka 19,2 MSEK fbére emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om cirka 10,9 MSEK, motsvarande cirka 57 procent av emissionslikviden. Se nedan for mer detaljerad
information om teckningsforbindelser. Samtliga parter som har avtalat om teckningsforbindelser gar att na via Bolagets
adress. Samtliga avtal har ingatts i januari 2018.

Ingen premieersattning utgar for teckningsatagarnas ataganden. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstillts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i
nyemissionen, i forhallande till inganget teckningsatagande.

Teckningsatagare Belopp (SEK)
Swedish Growth Fund AB 1 500 000,00
Anders Ericsson 1308 308,00
John Andersson Moll 1101 340,00
Ejendommene Norgesvej 1 000 000,00
AR Consult ApS* 990 000,00
Georg M. Kuhnke 983 496,00
Rolf R. Kuhnke 983 496,00
Paginera Invest AB 902 408,00
Peter Nilsson 781 108,00
Konservesgaarden A/S 593 248,00
Kjell Nielsson 431 592,00
Stefan Lundgren 189 252,00
Torna Kapital 179 008,00
Totalt belopp av teckningsférbindelser 10 943 256,00

*AR Consult ApS &gs till 100 % av dr Allan Rosetzsky som &r styrelseledamot i ExpreS2ion Biotech Holding AB.
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ExpreS?%ion Biotech Holding AB

Verksamhet

En central del i utvecklingen av moderna biologiska
lakemedel dr de komplexa proteiner som utgér den
aktiva substansen. Dessa proteiner framstalls i sin tur
genom teknikplattformar baserade pa genetiska
modifikationer av celler. Denna metod anvéands till
exempel vid utveckling av manskligt insulin,
antikroppar samt ett stort antal nya vacciner. Dessa
proteiner ar dock svara att utveckla och producera

pa ett sikert och kostnadseffektivt satt, samt i den
kvalitet som myndigheter kraver for att de ska kunna anvandas i lakemedel avsedda for manniskor. De i dagslaget vanligast
forekommande metoderna for framstallning av proteiner dr baserade pa olika bakterier, jast, insektsceller eller olika celler
fran daggdjur. Manga av de existerande plattformsteknologierna ar viletablerade, men har ett antal grundlaggande problem.
Plattformar baserade pa bakterier och jast ar relativt billiga men kan inte producera alla de komplexa proteiner, som kravs
for lakemedelsutveckling. For det andamalet kravs darfor insekts- eller ddggdjursceller. Flera av de existerande systemen
inom denna kategori ar dock tidskrdavande vilket férsenar hela utvecklingsprocessen av lakemedelskandidaten. Andra
plattformar levererar inte tillrdckligt stora mangder protein i varje tillverkningsomgang eller ar instabila, vilket leder till
kostsamma, misslyckade tillverkningsomgangar. Slutligen finns det vissa proteiner som helt enkelt inte kan produceras med
de traditionella produktionssystemen.

Det finns darmed ett behov av att pa ett sdkrare och mer effektivt satt kunna producera komplexa proteiner for biologiska
lakemedel och vacciner. ExpreS2ion Biotechnologies har utvecklat en teknologiplattform som &r speciellt anpassad for
framstallning av de proteiner som kravs fér utveckling och produktion av vacciner. Plattformen kallas ExpreS2 och ar baserat
pa sarskilt lampade insektsceller, sa kallade Drosophila S2-celler fran fruktflugor.

Sedan ExpreSZion Biotechnologies grundades ar 2010 har Bolaget byggt upp en stark position pa marknaden tack vare den
héga framgangsfaktor som ExpreS2-plattformen haft géllande de proteiner som Bolaget atagit sig att utveckla. For de 6ver
250 olika proteiner som har framstallts med hjalp av ExpreS2-plattformen uppgar andelen lyckade framstallningar till Gver 90
% for de projekt dar systemet har anvénts, vilket enligt styrelsens bedémning &dr branschledande. Det ar dven sarskilt
beaktningsvart da det uteslutande géller komplexa proteiner fér lakemedelsutveckling som i flera fall inte har kunnat
uttryckas med nagon annan plattformsteknologi.

Bolagets produkt - ExpreS2-plattformen
Bolagets verksamhet grundar sig pa den patenterade ExpreSZ-plattformen och dess férmaga att framstalla komplexa
proteiner. Plattformen har ett antal egenskaper som enligt styrelsens bedémning skiljer den fran konkurrerande teknologier:

e Den har vid vissa tillfdllen utgjort den enda kdnda metoden for att framstalla specifika proteiner.

e Kostnader och tidsatgang ar vasentligt ldgre an hos alternativa metoder, vilket ar en viktig konkurrensférdel bland
annat med tanke pa time-to-market och giltighetstider for patent, men gor aven plattformen sarskilt vardefull vad
galler utveckling av diagnostik och vacciner mot smittsamma och snabbt vaxande pandemier.

e  Metoden ger ett avsevdrt hogre utbyte, det vill sdiga mangd protein per tillverkningsomgang, jamfort med
konkurrerande system.

e  Metoden ger mycket homogena tillverkningsomgangar vilket ar ett krav inom lakemedelsutveckling.

. ° se . ° ? o b % N o
ExpreSZ-plattformens huvudsakliga bestdndsdel ar S2-celler som har férmaga 2, ° ‘o o 5:\'" Soa % 004 c'
. . o 2 @ 0° L]

att producera nya proteiner samt Bolagets patenterade expressionsvektorer ,O,E. °‘; $ % 5 o :3 ol o glde e ]
.. o A " o o Y O
som dr den del av plattformen som bland annat far cellerna att generera ett a® P I SilRoy Wa o
. .. I . e . @ oo Q]
hogt utbyte. Utdver detta ingar reagenser och odlingsmedel anpassade efter 00 oo ga 8 ° -~ b 3 °'95 e
e . . . i 0. ©9 ° e, ©
dessa celler, samt tillgang till Bolagets forskningsprotokoll och expertis. °® =, %o © © °% © ‘30 % o !

. . o - C @

Plattformen marknadsfors och séljs pa flera olika satt beroende pa kundernas & $ 00® ; L % 2._, % 5‘28

o o - og
6nskemal: P %o ° 0 60 3 °&o o &
o2, N2 L0, 0 B o oLe

(] o ° ) -~ % ® o "%0
DT o et T o ° e

16



EXPRES’ION

CHNOLOGIES

e Den kan utlicensieras till bolag som sjilva eller i samarbete med ExpreSZion Biotechnologies utvecklar
lakemedelskandidater.

e Den kan dven anvdndas av ExpreSZion Biotechnologies for att utveckla ett sarskilt protein bestéllt av en kund, som
Bolaget sedan levererar som en renad produkt fér vidare utvecklingsarbete hos kunden.

e ExpreSZion kan anvdnda plattformen till att utveckla egna produkter, sjdlva eller i samarbete med partners.

Om kunden sedan 6nskar att fortsatta utvecklingsarbetet mot marknad tecknas som regel ett kommersiellt licensavtal. Detta
ger mojlighet for Bolaget att erhalla dgandeandelar i de produkter som utvecklas med hjalp av ExpreS2-plattformen, vilket i
framtiden vantas leda till betydande intakter i form av milstolpsbetalningar och royalties om lakemedelsutvecklingen faller
val ut. Denna affarsmodell gor att Bolaget kan generera intdkter fran manga produkter och pa flera olika satt, vilket enligt
styrelsens bedomning &r en av Bolagets vasentliga styrkor.

Om Bolaget och dess affarsidé

ExpreSZion Biotechnologies bildades ar 2010 som ett spin-off-bolag frén det danska ldkemedelsbolaget Affitech A/S. Bolaget
grundades av doktorerna Charlotte Dyring, Wian de Jongh och Martin Roland Jensen, med affarsidén att med hjalp av en ny
plattformsteknologi tillhandahalla proteiner till forskningsinstitutioner och féretag som utvecklar vacciner. Bolagets plattform
bygger pa teknologi som harstammar fran ett vetenskapligt genombrott av Imogene Schneider ar 1972, da hon lyckades att
skapa cellinjer fran Drosophila melanogaster (fruktflugor), som kunde anvdndas som en bas for att skapa nya komplexa
proteiner.

Denna vetenskapliga upptackt har legat till grund for utvecklingen av Bolagets
patenterade ExpreS2-plattform, som borjade utvecklas ar 2000 i Pharmexa A/S och senare
i Affitech A/S av Bolagets grundare. Aven om plattformsteknologin inom Bolaget standigt
utvecklas, ar den i dagslaget en fardig kommersialiserad produkt. Plattformen har sedan
Bolaget startades anvéants av over 90 olika kunder och samarbetspartners, exempelvis
Hoffman La-Roche och Novartis Pharma. Den har varit delaktig i utvecklingen av 6ver 250
olika proteiner varav tva for narvarande ar i klinisk utveckling.

ExpreSZ-plattformen dr en mycket férdelaktig metod for att utveckla nya vacciner. Kapaciteten for utveckling och produktion
ar dessutom skalbar. Kunder och samarbetspartners finns redan idag i bland annat Europa, USA, Australien samt flera lander
i Asien, och malsattningen ar en avsevard global expansion av verksamheten under de kommande aren.

Affarsmodell, kunder och potentiell marknad
ExpreSZion Biotechnologies affarsmodell dr uppbyggd pa ett sitt som gor att Bolaget dels kan marknadsfora licenser till
ExpreSZ-plattformen i sin helhet, men dven delar av den och pa sa satt I3ta kunden vara delaktig eller helt ansvarig for arbetet

med att utveckla proteinerna som behdvs. Bolaget kan
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partners, som i manga fall ar véarldsledande universitet,

Figur 1. Urval av samarbetspartners och kunder

forskningsinstitutioner och lakemedelsbolag, gor att Bolagets verksamhet redan i dagsldget har genererat betydande intakter.

De avtal som reglerar samarbetet mellan ExpreSZion Biotechnologies och dess kunder anpassas individuellt for varje kund
men kan huvudsakligen kategoriseras enligt féljande:
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e  MTA (Material Transfer Agreement): Kunden erhaller ratt att anvanda och testa ExpreS2-plattformen, oftast under
sex manaders tid och koper materialet som tillhor plattformen.

e  RLA (Research License Agreement): Kunden erhaller rétt att utféra grundldggande forskning baserat pa de celler
som ingar i ExpreS2-plattformen. Kunden képer dels det material som ingar i plattformen och betalar dessutom
arliga avgifter for licensen.

e CLA (Commercial License Agreement): Kunden erhaller ratt att utféra klinisk utveckling av vacciner och andra
biologiska lakemedel med hjilp av ExpreS2-plattformen samt att kommersialisera dessa. Utover att kopa det
material som tillhor plattformen, betalar dven kunden milstolpsbetalningar baserat pa uppnadda faser i den kliniska
utvecklingen samt royalties pa mellan 2 och 5 procent av nettoomsattningen i de fall lakemedlet nar marknad.

Bolaget har i dagslaget 6ver tio storre kunder. Inom ramarna for avtalen med dessa har Bolaget utlicensierat ExpreS2-
plattformen fér forskning till bland annat Hoffman—La Roche, Imperial College London, ABIVAX och Francis Crick Institute
samt utlicensierat plattformen for klinisk utveckling till bland annat Képenhamns Universitet och The Jenner Institute vid
universitetet i Oxford.

Med anledning av ExpreS2-plattformens egenskap som potentiell bas i forskning och utveckling av manga olika vacciner finns
det inga avgransningar inom vilka sjukdomar som plattformen kan komma att anvandas. Marknadspotentialen for ExpreS?2-
plattformen &r darmed svarbedomd, men enligt styrelsens bedémning mycket stor. Till exempel har Bolaget pagaende
projekt gédllande samarbeten for att tillhandahalla proteiner och diarmed mdjlighet att erhalla dgarandelar, i vaccin och
lakemedel mot malaria. Bekdmpningen av denna sjukdom hade ar 2013 ett globalt ekonomiskt varde om cirka 2,7 miljarder
USDL. Bolaget har dessutom bade planerade och pagaende vaccinprojekt inom flera typer av indikationer géllande
cancersjukdomar, Denguefeber, Ebola och Zika-virus. Den samlade globala marknaden for vacciner ar viaxande och uppskattas
att na ett totalt varde om cirka 58 miljarder USD under 20192 fran att ar 2016 ha varit varderad till runt 30 miljarder USD.
Detta gor enligt styrelsen segmentet mycket attraktivt.

Intdaktsmodell
ExpreS2ion Biotechnologies har, baserat pa sin affirsmodell, byggt upp en intaktsmodell f6r Bolaget bestdende av fyra

integrerade delar.

e  Milstolpsbetalningar och royalties genom kommersiella licensavtal gillande de produkter som utvecklas med hjalp
av Bolagets plattformsteknologi.

e Serviceavgifter, dar Bolaget sjalvt eller i samarbete med kunden utvecklar proteiner efter kundens specifikationer
och darefter kan ta betalt for den utférda tjansten eller produkten. Denna del omfattar ocksa reagenser och annat
material till ExpreS2-plattformen.

e Licensavgifter, dar Bolaget genom att utlicensiera ExpreS2-plattformen tar [6pande betalt for att kunder ska ha ratt
att anvdnda plattformen i sitt forsknings- och utvecklingsarbete.

e  Bidragsfinansiering, dar Bolaget erhaller andelar av olika typer av forskningsbidrag och anslag for
lakemedelsutveckling i samarbete med kunder.

e Projektforsaljning, milstolpsbetalningar och royalties fran AdaptVac, (se nedan).

Bolaget har hittills erhallit cirka 25 MSEK genom olika typer av forskningsbidrag. Denna typ av finansiering ar enligt styrelsen
intressant da den varken medfor aterbetalningsplikt eller utspadning av dgandet i Bolaget, men samtidigt har potential att i
framtiden generera bade licensavgifter, milstolpsbetalningar samt royalties. De fyra delarna i intdktsmodellen kompletterar
varandra och bidrar var for sig till omedelbar och langsiktig omsattning. Samtliga delar dr dessutom direkt hanforliga till
aktiviteter som i framtiden kan leda till utvecklingen av godkdnda produkter baserade pa Bolagets teknologi. Styrelsen
beddmer att milstolpsbetalningar och royalties genom de vaccinkandidater som utvecklas med hjdlp av Bolagets
plattformsteknologi har en sarskilt stor potential av flera skal. Dels ligger risken hos de foretag som driver utvecklingen av
lakemedelskandidaterna, och dels kan ExpreS%ion Biotechnologies som licensdgare ha del i manga utvecklingsprojekt
samtidigt. Styrelsen beddmer att Bolaget tack vare detta har potential att generera mycket goda finansiella resultat i
framtiden.

Joint Venture-bolaget AdaptVac ApS

Utdver de affarer som ExpreS2ion gor inom sin ordinarie affarsmodell, vilken beskrivs i styckena ovan, har Bolaget dven under
2017 startat Joint Venture-bolaget AdaptVac ApS (“AdaptVac”) tillsammans med NextGen Vaccines ApS (”NextGen”), ett

L http://www.who.int/malaria/publications/world_malaria_report_2014/wmr-2014-no-profiles.pdf
2 http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/vaccine-technologies-market-1155.html
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bolag grundat av forskare vid Képenhamns Universitet. AdaptVac har en varldsomspannande exklusiv licens till en ny ”Plug-
and-Play Virus Like Particle” (VLP)-teknik, vilken mdjliggor accelererad utveckling av effektiva terapeutiska och profylaktiska
vacciner inom hogt varderade marknadssegment inom onkologi, infektionssjukdomar och immunologiska sjukdomar.
Malsattningen med AdaptVac ar att skapa ett bolag i varldsklass gillande utveckling av konkurrenskraftiga vacciner och
terapeutiska behandlingar inom detta segment. Kombinationen av ExpreSZions teknologi och kompetens tillsammans med
NextGens unika expertis inom Virus Like Particle (VLP)-teknologin har potential att skapa en stark och mangsidig aktér inom
faltet fér nya vacciner och immunterapier. ExpreSZions andel i AdaptVacs initiala pipeline, berdknat genom rNPV (risk-
adjusted net present value) av det forsta offentliggjorda projektet mot bréstcancer, uppskattas vara 100 MSEK. AdaptVac
utgér ett nytt marknadsfokus for ExpreSZion och en stark ompositioneringspotential genom att Bolaget gar fran
att huvudsakligen tillhandahalla tjanster till att dven utveckla vacciner. AdaptVac fungerar som ett separat foretag
konstruerat med ett dgandeskap fordelat om 50/50 procent mellan ExpreSZion och NextGen med en likaférdelning avseende
bade kostnader och intdkter. AdaptVac fokuserar inledningsvis pa tva huvudprojekt; ett inom onkologi och ett inom
infektionssjukdomar. Dessa baseras pa redan genomférda studier med den licensierade VLP-teknologin, inom vilka resultaten
har indikerat pa sakerhet och effekt i etablerade djurmodeller fér cancer. Utifran detta har AdaptVac tagit fram en prototyp
for ett brostcancervaccin. Den andra indikationen &r dnnu inte offentliggjord pa grund av patentskil, men indikationen
berdknas ha ett marknadsvarde som ar jamférbart med marknadsvardet for bréstcancer. Under hésten 2017 erholl AdaptVac
proof-of-concept (POCA) i en avancerad cancerdjurmodell fér AV-001, sin nya vaccinbehandling mot bréstcancertumaérer.

Malsattningar gallande framtida milstolpar i verksamheten

Bolagets Overgripande malsdttning for ExpreS2-plattformen &r att konsolidera den som en foredragen metod for
proteinframstallning inom forskning och utveckling av vacciner och immunterapi samt at utnyttja plattformen till utveckling
av egna och delvist dgda produkter. ExpreSZion Biotechnologies skall vara den sjélvklara samarbetspartnern nar kunder eller
partners har behov av snabb utveckling och avancerade proteiner i arbetet med att utveckla nya vacciner och immunterapi.
Dessutom arbetar Bolaget aktivt pa att utveckla nya produkter inom sin kdrnteknologi samt med att identifiera och inkludera
nya vardefulla teknologiplattformar och produkter med synergier till ExpreS2ions plattform, i likhet med det nyligen
upprattade joint venture-bolaget AdaptVac. Slutligen har Bolaget som malsattning att positionera sig genom utveckling av
nya, hogeffektiva vacciner och immunterapi via AdaptVac (ndrmare beskrivet i avsnittet “Joint Venture-bolaget AdaptVac
ApS” i detta memorandum).

Nedan féljer ett urval av milstolpar och malsattningar for de projekt som ExpreSZion Biotechnologies har tillsammans med
sina samarbetspartners och i AdaptVac, gallande forsknings- och utvecklingsarbeten som kommer att utféras med hjalp av
ExpreS? och VLP-plattformen under kommande manader och ar. Flera av projekten som beskrivs ar av typen som, utéver
direkt forsaljning och licens- och serviceavgifter, dessutom kan generera royalties och milstolpsbetalningar till Bolaget vid
lyckade resultat.

Inom 6 manader efter foretradesemissonen
e Den pagaende fas la/b-studien om placental malaria planeras vara avslutad.
e Den forsta produkten i samarbetspartnern Integrated BioTherapeutics portfolj av forskningsverktyg ska vara
levererad och marknadsférd i USA.
e Enellerflera publikationer i vetenskapligt granskade tidskrifter som ger stéd at ExpreS2ions plattformsteknologi.
e  Utokningen av Bolagets produktionskapacitet ska vara pabérjad.
e  Den pagaende fas lla-studien i Oxford gallande malaria i blodstadiet berdknas vara slutford.

Inom 12 manader efter foretradesemissionen
e  Forsta partneravtalet tecknat av AdaptVac om utveckling av egen produkt baserat pa VLP-teknologin.
e Initiering av ExpreSZions forsta kundprojekt baserat pa VLP-teknologin.
e  Publicering av ett andra pipelineprojekt baserat pa VLP-teknologin.
e  Proof-of-concept i djurmodell uppnatt for AdaptVacs andra projekt baserat pa VLP-teknologin.
e Llansering en modifierad version av S2-celler, som ar specifikt avsedd for forskningsandamal.
e  Forsta forskningsanslaget baserat pa AdaptVacs och ExpreS2ions kombination av plattformsteknologier.
e  Genomfdrda investeringar i utékning av Bolagets produktionskapacitet.

Inom 2 ar efter foretradesemissionen
e  Andra partneravtalet fran AdaptVac om utveckling av egen produkt baserat pa VLP-teknologin.
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e Inledning av nya kliniska fas I-studier for ett antal vacciner.

e Llansering av en cGMP-version av Bolagets optimerade S2-cellinje.

e  Preklinisk utveckling fardigstalld for tva produkter baserade pa VLP-teknologin.
e  Erhallande av forskningsanslag om 6ver 2 MSEK.

e  Vidareutveckling av Bolagets plattformsteknologi med en ny unik produkt.

e  Erhallande av en ny extern plattform/ teknologi.

Inom 3 ar efter foretradesemissionen
e  Den forsta produkten baserat pa VLP-teknologin gar in i kliniska studier.
e  Erhallande av ytterligare en ny extern plattform/teknologi.
e  Publicering av en tredje pipelineprodukt fran AdaptVac.

Finansiella malsattningar och utdkning av kundbas

Baserat pa Bolagets nuvarande aktiviteter, samt med den utveckling och expansion av verksamheten som Bolaget bedémer
vara mojlig med likviden fran den planerade nyemissionen, har Bolaget satt upp féljande finansiella malsattningar och
malsattningar for utokning av kundbas, projekt och licenser for kdrnverksamheten for verksamhetsaren 2017-2020. Vanligen
notera att tabellen inte inkluderar intdkter fran projekt och avtal i AdaptVac och andra eventuella nya vardeskapande projekt.

2017 2018 2019 2020
Omesattning jamfort med foregaende ar (%)! >200% 140 - 160 % 140- 160 % 120-130%
Antal intaktsgenererande projekt och samarbeten +15 +20 +20 +20
Antal prekliniska forskningsprojekt? +10 +15 +15 +15
Antal kommersiella licenser? 2 3 4 6

Ynkluderar inte potentiella royalties och milstolpsbetalningar frén framtida lyckade ldkemedelsprojekt frén kunder eller AdaptVac
2Vad gdller mdlsattningar fér antal projekt och licenser avser siffrorna drliga genomsnitt.

e  Pa langre sikt forvantar styrelsen sig ocksa milstolpsbetalningar och royalties fran framtida lyckade vaccin- och
lakemedelsprojekt som utvecklats av partners och kunder med ExpreSZions plattform nar dessa projekt framskrider
till kliniska faser och potentiella marknadsgodkdnnande (se modell for ExpreSZions plattform nedan).

Forskningslicenser/samarbeten -
Prekliniska forskningsprojekt -
Kliniska utvecklingsprojekt >

Kommersiella licenser - milstolpsbetalningar och royalties

e  Harutover forvantar styrelsen sig ocksa pa langre sikt upfront-betalningar, milstolpsbetalningar och royalties fran
framtida lyckade vaccin- och lakemedelsprojekt som utvecklats av AdaptVac.

e  Styrelsen gor bedéomningen att Bolaget som minimum ska ha en arlig 6kning av omsattningen pa 40-60 % under
verksamhetsaren 2018 — 2019, darefter 20-30 % baserad pa 6kade affars- och marknadsaktiviteter och en 6kad,
konsoliderad kundbas 2018. Vart att notera ar, att denna 6kning baseras pa Bolagets grundldggande verksamhet;
det vill saga de intdkter som kommer fran serviceavgifter, licensavgifter och bidragsfinansiering. Karnverksamheten
har ocksa starkts genom tillskottet av VLP-teknologin, som bade majliggér nya typer av projekt saval som stérre
projekt.

e  Bolagets strategi ar att optimera antalet hogkvalitativa prekliniska projekt dar ExpreS2-plattformen anvands, med
Overgripande malsattning for kundbasen att ha en dynamisk portfélj med 6ver 15 pagaende prekliniska projekt. Pa
sa satt okar sannolikheten over tid att flera av Bolagets ldkemedelsprojekt nar kliniska faser och slutligen uppnar
framgangsrika marknadsgodkannande.

e  Utdver det ovan namnda forvantar sig styrelsen att de forsta direkta intdkterna fran projektférsaljning och
samarbeten inom AdaptVac kommer inom ett till tva ar fran dateringen av detta memorandum.

e  Okning av omsattning avtar fram mot slutet av 2019 nir Bolaget bedéms ha uppnatt en kritisk massa och dirmed
ett stabilt positivt kassafléde. Styrelsen bedémer att ExpreS2ion Biotechnologies efter denna tidpunkt bér prioritera
Okade dgandeandelar i de vaccin- och ldkemedelsprojekt som Bolaget ar delaktigt i. Vid framgangsrika projekt
kommer darmed royalties och milstolpsbetalningar leda till en stérre framtida resultatpotential.
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Immateriella rattigheter och patent

ExpreSZion Biotechnologies ApS &ger patentfamiljen “Improved protein expression system” som innefattar ExpreS2-
plattformen i sin helhet. Den ursprungliga patentansékan gjordes ar 2009 i 15 olika lander. Patentet ar registrerat i bland
annat Indien, Australien, Kina och Japan. Det dr dessutom godkéant av European Patent Office och dr darmed under slutgiltig
utvardering i flera europeiska lander, bland annat Tyskland, Schweiz, Storbritannien och Frankrike. Dotterbolaget ExpreS2ion
Biotechnologies ApS har ansokt om ett gemensamt patent med The Walter and Eliza Hall Institute of Medical Research,
Melbourne, Australien, for ett forbattrat malariavaccin som verkar i blodstadiet av sjukdomen. Patentet ger ExpreS2ion och
The Walter and Eliza Hall Institute goda férutsattningar for den framtida utvecklingen av det lovande vaccinet som bemoter
en stor marknad med ouppfyllda behov. | samarbetet kring patentet mellan ExpreSZion och The Walter and Eliza Hall Institute
ager parterna lika stora delar av patentet. Bolaget har dessutom en aktiv strategi gédllande att pa sikt utéka sin patentbas for
att ytterligare starka sina immateriella rattigheter. Utéver det juridiska skydd som Bolaget innehar tack vare sin patentportfolj
ar det ocksa styrelsens bedémning att Bolaget besitter ett stort antal affarshemligheter och ett starkt know-how som &r svart
for konkurrenter att reproducera, tack vare den kompetens som finns hos Bolagets personal. Flera av Bolagets
styrelseledaméter och anstéllda ar varldsledande och har starka akademiska meriter inom det kunskapsomrade som Bolaget
ar verksamt inom och har dessutom arbetat inom omradet under Idng tid. Det pagaende utvecklingsarbetet samt det know-
how som finns i Bolaget utvarderas lopande gallande mojligheter att séka nya patent.

Konkurrenter och liknande teknologi

Metoden att anvanda olika typer av celler som plattform for proteintillverkning ar kdnd sedan lange och ar valetablerad,
vilket innebér att ExpreSZion Biotechnologies och dess plattformsteknologi ExpreS2 har ett antal konkurrenter. Styrelsen
beddémer dock att ingen befintlig teknik, forutom Bolagets egna, ar baserad pa samma Drosophila S2-plattform och alltsa
skulle utgdra en direkt konkurrent vad galler affarsmodell och metod fér framstallning av komplexa proteiner till vacciner. De
vanligast forekommande konkurrerande metoderna involverar cellinjer som &r extraherade fran olika daggdjur, E. coli-
bakterier, jast, svampar samt olika védxtarter. Manga av dessa teknologier ar valetablerade inom framstallning av proteiner
for forskning, utveckling och produktion av lakemedel. Det ar dock styrelsens bedémning att Bolagets teknikplattform ar
Overlagsen de konkurrerande teknologierna inom sitt affairsomrade bade vad géller sannolikhet for framgang i varje nytt
projekt och kvalitet i de proteiner som skapas, men aven i tidsatgang, kostnad for framstallning och utbyte. Det finns
dessutom andra typer av system for proteinframstallning som inte ar riktade mot lakemedelsbranschen. Dessa system, som
producerar det som kollektivt benamns bulkproteiner, ar ofta baserade pa bakterier. De fokuseras mot att skapa mycket stora
kvantiteter och anvands framst inom livsmedelsproduktion, tillverkning av olika typer av rengéringsmedel och andra liknande
industriella processer. ExpreS2ion Biotechnologies inriktar sig inte mot denna marknad och styrelsen betraktar darmed inte
systemen for framstalining av bulkproteiner som konkurrenter till Bolaget.

Viasentliga avtal
e Bolaget har ett avtal med NextGen Vaccines ApS ("NextGen”) under vilket joint venture-bolaget AdaptVac ApS
("AdaptVac”) har bildats. AdaptVac fungerar som ett separat féretag konstruerat med ett dgandeskap férdelat pa
50:50% mellan ExpreS%ion och NextGen med en likaférdelning avseende bade kostnader och intakter.

. Bolaget har ett samarbetsavtal med Institut Virion\Serion GmbH (”Virion”), under vilket ett MTA-avtal och ett RCLA-
avtal ingatts parterna sinsemellan. MTA-avtalet ger Virion tillgang till ett antal ej offentliggjorda proteinantigener
producerade av ExpreS2ion. Under villkoren i MTA-avtalet har Virion rattigheterna att utvirdera dessa antigener i
sina laboratorier i syfte att tillverka kommersiellt tillgangliga proteinantigener. ExpreS2ion och Virion kommer att
diskutera ett avtal for att sdkerstalla tillgdng och kommersialiseringsvillkor fér antigenerna. RCLA-avtalet ger Virion
forsknings- och kommersialiseringsrattigheter att utveckla och marknadsféra proteiner producerade med hjalp av
ExpreS2-teknologin. RCLA-avtalet innehaller en arlig avgift for forskningslicensen saval som en royalty motsvarande
en tvasiffrig procentsats pa nettoférsaljningen, som ska betalas av Virion till ExpreSZ2ion.

e  Bolaget har ett avtal med The Institute for Translational Vaccinology (”Intravacc”). | enlighet med avtalet kommer
Intravacc att utgéra ExpreSZions féredragna GMP (Good Manufacturing Practice) partner. Avtalet innehaller inget
finansiellt utbyte mellan ExpreS2ion och Intravacc. Ddremot expanderar det de kommersiella méjligheterna inom
vaccinomradet for bada parter.

e  Bolaget har ett Master Services-avtal och ett Research & Commercial License-avtal med amerikanska Integrated
BioTherapeutics, Inc. (“IBT”). Avtalen majliggor en standardiserad aktivering av en rad tjanster och produkter fran
ExpreSZion. Detta avser framst utveckling och tillverkning av proteiner baserade pa ExpreSZ-plattformen, saval som
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att IBT far kommersiell ratt att marknadsféra, sélja och distribuera proteinerna som de tillverkar med ExpreS2. IBT
forvantar sig att arligen expandera sin unika portfélj med forskningsproteiner med upp till fem proteinantigener
tillverkade i ExpreS2. De finansiella villkoren ar ej offentliggjorda men ExpreS2ions styrelse forvdntar sig att
samarbetet, nar det ar fullt implementerat, kommer att generera upp till 1,0 MSEK i arliga intdkter fér Bolaget.

e Dotterbolaget ExpreS2ion Biotechnologies ApS har ett icke-exklusivt licensavtal med ABIVAX S.A. ("ABIVAX”) for
kommersiell anvandning av ExpreSZions plattformsteknologi ExpreS? i ABIVAX Ebolaprogram ABX544. Foér
narvarande avvaktar parterna ett beslut om att inleda en klinisk studie med Abivax’ profylaktiska och terapeutiska
Ebola-antiserum.

Bolaget har harutéver inget enskilt avtal, vare sig med kunder, leverantorer, styrelseledamoter, personer i ledande
befattningar i Bolaget, eller andra parter, som var for sig dr av vasentlig och avgérande natur for Bolaget.

Tendenser
Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,

ataganden eller hdandelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under
det innevarande rikenskapsaret.
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Styrelse och VD

Dr. Martin Roland Jensen — styrelseordférande

Dr. Martin Roland Jensen (fodd 1960) har bred erfarenhet av ledarskap inom biotechindustrin och har dessutom sjalv grundat
och varit medgrundare till ett stort antal biotechbolag. Han har dven lang erfarenhet av vetenskapligt arbete, framst inom
immunologi, cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr. Jensen har en doktorsexamen inom cell- och molekylarbiologi fran
Képenhamns Universitet. Dr. Jensen ar en av medgrundarna till Bolaget.

Innehav i Bolaget

Dr. Martin Roland Jensen &ger privat cirka 1,76 % av roster och kapital i ExpreSZion Biotech Holding AB. Dr Jensen &ger
dessutom 32,2 % av roster och kapital i ExpreSZion Holding ApS, som i sin tur dger cirka 18,2 % av roster och kapital i ExpreS2ion
Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ExpreSZion Holding ApS Ledning Pagaende

ExpreSZion Biotechnologies ApS Styrelseordférande Pagaende

ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseordférande Pagaende

Medic Advice ApS Ledning Pagaende

Cytovac A/S VD Under perioden avslutat

Delédgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Medic Advice ApS 100 % 100 % Pagaende
ExpreSZion Holding ApS 322 % 32,2 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr. Martin Roland Jensen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.
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Dr. Allan Rosetzsky — styrelseledamot

Dr. Allan Rosetzsky (fodd 1948) tog examen som Medicine doktor fran Képenhamns Universitet 1973 och arbetade darefter
inom den danska sjukvarden i flera ar. Dr. Rosetzsky har dven haft flera ledande positioner inom ldkemedelsutveckling i
Rhone-Poulenc-koncernen. Utéver detta har han grundat, utvecklat och drivit det egna foretaget KLIFO som arbetade
internationellt med kontraktsforskning. Dr Rosetzsky ar utover ovan aktiv i Business Angels Copenhagen.

Innehav i Bolaget
Dr Allan Rosetzsky dger 12,5 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB genom sitt heldgda bolag AR Consult

ApS.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
ExpreSZion Biotechnologies ApS Styrelseledamot Pagaende
AR Consult ApS Styrelseordférande, VD Pagaende

Delédgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
AR Consult ApS 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr. Allan Rosetzsky har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Jakob Knudsen - styrelseledamot

Jakob Knudsen (fédd 1968) ar VD for ViroGates A/S, ett internationellt biotechbolag baserat i Danmark. Jakob Knudsen ar
utbildad jurist fran Képenhamns Universitet och har en MBA-examen fran Imperial College i Storbritannien. Efter sin examen
ar 1994 har Jakob Knudsen byggt upp en bred erfarenhet inom kommersiell verksamhet, omfattande bland annat
immaterialratt, marknadsféring och finansiering. Jakob Knudsen har haft ett antal olika positioner pa ALK-Abello A/S, ett
medelstort noterat biotechbolag, dar han bland annat var chef fér Corporate Business Development-avdelningen. Dessutom
har Jakob Knudsen varit CCO och CFO pa biotechbolaget Egalet Ltd.

Innehav i bolaget
Jakob Knudsen &dger inga aktier i ExpreSZion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
ViroGates A/S VD Pagaende
P.V. Fonden Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Inga deldgarskap over 10 % de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Jakob Knudsen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Gitte Pedersen - styrelseledamot

Gitte Pedersen (fodd 1963) har en masterexamen inom kemiteknik och en kandidatexamen inom affdrsvetenskap. Gitte
Pedersen har 6ver 20 ars erfarenhet fran biotech- och pharmaindustrin. Hon har arbetat pa Novo Nordisk inom forskning och
utveckling, produktion och marknadsféring och hade aven rollen som chef for marknadsforing med globalt ansvar fér en stor
produktportfdlj. Gitte Pedersen har dessutom agerat affarsradgivare till biotech- och pharmaféretag i bade tidiga och senare
faser i Nordamerika. Hon har i denna roll dven agerat radgivare at danska utrikesdepartementet och har sakrat affarer for
flera miljarder USD at bolag inom den danska biotechindustrin. Gitte Pedersen har grundat bolagen Genomic Expression och
Legomics.

Innehav i Bolaget
Gitte Pedersen dger inga aktier i ExpreS2%ion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ExpreSZion Biotech Holding AB Styrelseledamot Pagaende
Genomic Expression Inc. Styrelseordférande & Ledning Pagaende
Genomic Expression ApS Styrelseordférande Pagaende
Legomics ApS Styrelseordférande Pagaende
Legomics Inc. Styrelseordférande Pagaende
MPL Holding ApS Styrelseordférande Pagaende
Proximity Venture LCC Styrelseordférande & Ledning Pagaende

Deligarskap de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Genomic Expression Inc. 47,5 % 47,5 % Pagaende
MPL Holding ApS 50 % 50 % Pagaende
Legomics Inc. 40 % 40 % Pagaende
Proximity Venture LCC 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Gitte Pedersen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Dr Steen Klysner — VD

Dr Steen Klysner (fodd 1961) har en masterexamen inom biokemi fran K6penhamns Universitet, en doktorsexamen fran
Danmarks Tekniske Universitet och en industriforskningsexamen. Vidare har Dr Klysner 6ver 25 ars erfarenhet fran flera
befattningar pa bade danska och internationella biotech- och pharmaféretag inom forsknings- och utvecklingsledning, senast
fran ledningen av en affirsenhet inom Merck KGaA i Tyskland. Dr Klysner har dven erfarenhet fran ett stort antal
styrelseuppdrag och stark kompetens inom affarsstrategi och affarsutveckling, bland annat géllande Due Diligence-processer,
strategiska samarbeten och allianser. Tack vare sin vetenskapliga erfarenhet har Dr Klysner dven god insikt i den tekniska
sidan av Bolagets aktiviteter.

e  Familjeband: Dr Steen Klysner &r gift med Dr Charlotte Dyring, COO i ExpreSZion.

Innehav i Bolaget

Dr Steen Klysner har inget personligt innehav av aktier i ExpreSZion Biotech Holding AB. Narstaende till Dr Steen Klysner, Dr
Charlotte Dyring, dger 39,2 % av roster och kapital i ExpreS2%ion Holding ApS, som i sin tur dger cirka 18,2 % av réster och
kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB. Dr Steen Klysner och Dr Charlotte Dyring har gemensam egendom och har darigenom
investerat tillsammans i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ExpreSZion Biotechnologies ApS VD Pagaende

ExpreSZion Biotech Holding AB VD Pagaende

Scientific Innovation Management Agare och grundare Pagaende

AdaptVac ApS Styrelseordférande Pagaende
Allergopharma Merck KGmbH Vice VD Under perioden avslutat

Delédgarskap dver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Scientific Innovation Management 100 % 100 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Dr Steen Klysner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Dr Charlotte Dyring — COO

Dr Charlotte Dyring (fodd 1968) har en masterexamen inom kemiteknik, en doktorsexamen frdan Danmarks Tekniske
Universitet och en nordisk industriforskningsexamen). Dr Dyring har lang erfarenhet inom forskning om proteinuttryck i
djurceller och dr dessutom en vérldsledande expert pa teknologin inom proteinuttryck baserat pa Drosophila S2-celler. Dr
Dyring var fran ar 2000 ansvarig for etablerandet och optimeringen av ExpreS2-plattformen hos Pharmexa A/S (senare Affitech
A/S). Dr Dyring har genom ett antal ledande vetenskapliga positioner pa lakemedelsbolag, t ex Pharmacia & Upjohn i
Stockholm, dessutom stor erfarenhet fran lakemedelsbranschen. Dr Dyring ar en av medgrundarna till Bolaget och har
tidigare aven haft rollen som VD och styrelseledamot for Bolaget.

e  Familjeband: Dr Charlotte Dyring ar gift med Bolagets VD, Dr Steen Klysner.

Innehav i bolaget
Dr Charlotte Dyring dger 39,2 % av roster och kapital i ExpreS2ion Holding ApS, som i sin tur dger 18,2 % av roster och kapital
i ExpreSZion Biotech Holding AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ExpreSZion Biotech Holding AB (ele]6} Pagaende

ExpreSZion Holding ApS Ledning Pagaende

ExpreSZion Biotechnologies ApS Ledning Pagaende

Caballus Biotech v/Charlotte Dyring Agare och grundare Pagaende

ExpreSZion Biotechnologies ApS Verkstallande direktor Under perioden avslutat
ExpreSZion Biotechnologies ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ExpreSZion Holding ApS 39,2 % 39,2 % Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Dr Charlotte Dyring har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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BIOTECHNOLOGIES

Nyckelpersoner i ExpreS%ion Biotechnologies

Nedanstaende personer innehar nyckelroller i ExpreS2ion Biotechnologies.

Willem Adriaan (Wian) de Jongh — CSO och medgrundare till Bolaget

Dr Wian de Jongh har en masterexamen inom kemiteknik fran Stellenboschuniversitetet i Sydafrika. Han innehar dessutom
en doktorsexamen inom bioteknik fran Danmarks Tekniske Universitet, dar han for narvarande dven ar utnamnd till lektor.
Dr de Jongh &r specialiserad pa utveckling av genetiska verktyg for modifiering av cellinjer och har en nyckelroll i utvecklingen
av Bolagets ExpreS2-plattform. Dr de Jongh har dven bred erfarenhet av bland annat molekylarbiologi, processutveckling och
projektledning inom ldkemedelsbranschen och ansvarar fér de 25 MSEK som ExpreSZ2ion Biotechnologies hittills har erhallit i
forskningsanslag. Dr de Jongh ar en av medgrundarna till Bolaget och dessutom VD i Joint Venture féretaget AdaptVac

Innehav i bolaget
Dr de Jongh &dger 28,6 % av roster och kapital i ExpreSZion Holding ApS, som i sin tur dger 18,2 % av roster och kapital i

ExpreSZion Biotech Holding AB.

Bent U. Frandsen — VP och ansvarig for affarsutveckling
Bent U. Frandsen har en masterexamen inom finans och strategisk planering fran Copenhagen Business School. Bent Frandsen

har dessutom 26 ars erfarenhet fran ledande positioner pa multinationella foretag, varav 20 ar pa saval listade som privata
bolag inom Life Science-branschen, exempelvis H. Lundbeck A/S, ALK-Abellé A/S och CMC Biologics A/S. | sina roller har Bent
Frandsen bland annat ansvarat for utlicensieringar, foérvarv och foretagsoverlatelser, samarbetsavtal och kapitaliseringar for
o6ver 200 MEUR. Bent Frandsen ar styrelseledamot i AdaptVac ApS.

Innehav i Bolaget
Bent U. Frandsen dger 16 179 aktier, motsvarande cirka 0,02 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB.
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Mer om verksamheten
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Héndelse

ExpreSZion Biotechnologies ApS bildas.

6,5 MDKK (cirka 8 MSEK) investeras i Bolaget.

Forsta avtalet med kund tecknas.

Bolaget erhaller HTF-forskningsbidrag pa 3,5 MDKK (cirka 4 MSEK) tillsammans med KU (Képenhamns
Universitet) och CMC Biologics, for malariaforskning.

Bolaget tecknar de forsta forskningslicenserna med tva stora lakemedelsbolag.

Bolaget erhaller ett Eurostars-bidrag gallande optimering av S2-cellinjen, i samarbete med
malariaforskningsgruppen pa KU och Mucosis.

Bolaget erhaller ett stérre EU (FP7)-bidrag gédllande malaria tillsammans med EVI (European Vaccine
Initiative, Heidelberg), IRD (Institut de Recherche pour le Développement, Paris) och UAC (Université
d’Abomey-Calavi, Benin).

Bolagets anstkan om varumarkesskydd for “ExpreS2ion” godkanns.

Bolagets patentansdkan i Japan godkanns.

Jenner Institute pa University of Oxford erhaller MRC (Medical Research Council)- och EVI-bidrag for
preklinisk utveckling av RH5-vaccinet, som utvecklas med hjilp av ExpreS2-plattformen i samarbete med
Bolaget.

ExpreSZion Biotechnologies utnamns till ”Nordic Star” for Danmark pa Nordic Life Science-massan.

Bolaget erhaller sitt forsta PATH-anslag fran MVI (Malaria Vaccine Initiative) tillsammans med Jenner
Institute, for malariaforskning.

Forsta GMP (Good Manufacturing Practice) — tillverkningsomgangen av proteiner for fas 1-studier gallande
malaria tillverkas och slapps.

En tillverkningsomgang for att undersoka toxicitet av ett malariavaccin under utveckling hos Clinical
BioManufacturing Facility pa Oxford University, tillverkas med hjalp av en cellbank utvecklad av ExpreSZ2ion
Biotechnologies.

En flerarig forskningslicens skrivs under av ett Big Pharma-foretag.

En vetenskaplig artikel, delvis forfattad av forskare fran Bolaget, publiceras i tidskriften Nature.

En andra GMP-klassad huvudcellbank etableras at en kund.

Bolaget tillfors totalt 3,5 MDKK (cirka 4 MSEK) dels fran befintliga dgare inklusive Bolagets grundare och dels
fran nya svenska investerare, genom en nyemission.

Det svenska moderbolaget ExpreS2ion Biotech Holding AB bildas och koncernférhallande uppstar.
Patentgodkannande i Danmark och Kina samt godkdannande av European Patent Office.
Malariavaccinprojekt som Bolaget &r delaktigt i far slutgodkannande f6r en klinisk fas la-studie i Tyskland.
Kundprojekt etableras for utveckling av ett vaccin mot Zikavirus.

Dr Steen Klysner tilltrdder som VD och en ny ledningsgrupp for Bolaget etableras.

ExpreSZion genomfdr en nyemission om cirka 18 MSEK.

Bolagets aktier noteras pa Nasdaqg Stockholm First North.

The Jenner Institute i Oxford inleder klinisk fas I-studie med ett vaccin utvecklat med ExpreS?-plattformen.
ExpreSZion inleder ett utvecklingssamarbete med det franska biotechbolaget ABIVAX

ExpreSZion meddelar slutgiltigt godkannande av OptiFemVac-konsortiets ansdkan om EUROSTARS- anslag.
ExpreSZion och ABIVAX ingar kommersiellt licensavtal om ExpreS2-plattformen i Ebola-program.

ExpreS2ion genomfor en féretradesemission om cirka 3,9 MSEK.

ExpreSZion och NextGen Vaccines ApS startar Joint Venture-bolaget AdaptVac ApS.

The Jenner Institute i Oxford fardigstaller framgangsrikt den kliniska fas I-studien och inleder en klinisk fas II-
studie med ett vaccin utvecklat med ExpreS2-plattformen.

AdaptVac ApS uppnar Proof-of-concept i avancerade djurmodeller (POCA) for brostcancervaccinet AV-001.
Bolaget ingar tva samarbetsavtal med tyska Institut Virion\Serion GmbH.

Bolaget och nederlandska Intravacc undertecknar ett samarbetsavtal gdllande GMP-produktion.

Bolagets patentansokan i Indien godkanns.

Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB beslutar att genomféra en foretradesemission om cirka 19,2 MSEK.
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Koncernforhallande och aktieinnehav

ExpreSZion Biotech Holding AB ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda danska verksamhetsdrivande
dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. Harutover ager ExpreSZion Biotech Holding AB inga aktier i andra bolag. Det
heldgda dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS dger 50 procent av Joint Venture-bolaget AdaptVac ApS.

Bolagsinformation

Firmanamn ExpreSZion Biotech Holding AB

Handelsbeteckning (symbol) EXPRS2

Sate och hemvist Skane lan, Helsingborg kommun

Organisationsnummer 559033 - 3729

Datum for bolagsbildning 2015-11-03

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2016 -03-07

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress c/o Mazars SET, Terminalgatan 1,
252 78 Helsingborg

Telefon +45 2062 9908

Hemsida www.expres2ionbio.com

LEI-kod 549300FJK50P10RYJC45

Dotterbolag

Namn p3 dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS
Land for bolagsbildning Danmark
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark
Organisationsnummer (CVR) 32770487
Agarandel 100 %
Revisor
Revisor for ExpreSZion Biotech Holding AB Revisor for ExpreS2ion Biotechnologies ApS
Bengt Ekenberg, auktoriserad revisor Dan Knudsen, statsautoriseret revisor
Mazars SET Beierholm
Terminalgatan 1 Knud Hgjgaards Vej 9
252 78 Helsingborg 2860 Spborg
Sverige Danmark
Anstallda
2017 2016 2015
Kvinnor 5 4 5
Man 6 6 4
Totalt 11 10 9

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare (2017)

Arvode Ovrig ersattning Totalt
Martin Roland Jensen, styrelseordférande 75 000 SEK 0 75 000 SEK
Allan Rosetzsky, styrelseledamot 50 000 SEK 0 50 000 SEK
Gitte Pedersen, styrelseledamot 50 000 SEK 0 50 000 SEK
Jakob Knudsen, styrelseordférande 37 500 SEK 0 37 500 SEK
Steen Klysner, VD 1033 334 DKK 0 1033 334 DKK
Charlotte Dyring, COO 695 935 DKK 0 695 935 DKK
Willem Adriaan de Jongh, CSO 838 535 DKK 0 838 535 DKK
Bent U. Frandsen, VP Business Development 986 333 DKK 0 986 333 DKK

Styrelsens arbetsformer
*  Samtliga ledamoter ar valda till och med néasta bolagsstamma.
*  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstédllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
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CHNOLOGIES

*  Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgdngliga under detta dokuments giltighetstid:
e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
e Arsredovisning fér ExpreS2ion Biotech Holding AB (2016) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum.

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Agern Allé 1, 2970 Hgrsholm, Danmark.

Transaktioner med nérstaende
Under 2016 och 2017 har det inte forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och narstaende till Bolaget.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag f6ér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma.
Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera dger inga aktier i Bolaget, men har ratt att teckna aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

AR Consult ApS, som &gs till 100 procent av styrelseledamot dr Allan Rosetzsky, har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelse. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta
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memorandum. Vidare dger styrelseledamoter i ExpreSZion aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras
narmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

Bolagets VD Steen Klysner och Bolagets COO Charlotte Dyring ar gifta.

Det foreligger hdrutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i ExpreS2ion Biotech och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

. Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utover vad som framgar under rubriken “Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare”.

. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren varit inblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av
domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

. Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

. Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

. Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

. Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstadllande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

. Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende

skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder sig att salja vardepapper i denna nyemission.

. Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

. Det finns ett incitamentsprogram med teckningsoptioner for ledande befattningshavare och personal i Bolaget. For
ytterligare information hanvisas till avsnittet “Incitamentsprogram” i detta dokument.

*  Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB med 2 400 403 stycken, vilket
motsvarar en utspddning om cirka 20 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.
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Aktiekapital i ExpreS?%ion Biotech Holding AB

*  Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen utgéra lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

*  Antalet aktier ska vara lagst 4 500 000 och hégst 18 000 000.

. Registrerat aktiekapital ar 1 066 845,7778 SEK. Efter nyemissionen som beskrivs i detta dokument kommer det
registrerade aktiekapitalet uppga till hogst 1 333 558,4722 SEK.

. Kvotvarde ar 0,1111 SEK.

»  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i emittentens tillgdngar och resultat samt berattigar till
en rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

. ExpreS2ion Biotechs aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i ExpreSZion
Biotech erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med ExpreS2ion Biotechs aktier sker pa elektronisk
vag genom behdoriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person
i elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoforande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Norra Vallgatan 64, 211 22
Malmo.

*  Aktiens ISIN-kod dr SE0008348262.

*  Aktiens handelsbeteckning ar EXPRS2.

Aktiekapitalets utveckling

o

Ar Handelse Kvotvdrde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2015 Bolagsbildning 1,00 630971 630 971,00 630971 630 971,00
2016 Aktieuppdelning 9:1 0,10 5047 768 0,00 5678 739 630 971,00
2016 Nyemission 0,1111 3 050000 338 888,89 8728739 969 859,89
2017 Foretrddesemission 0,1111 872 873 96 985,88889 9601612 1066 845,7778
2018* Féretrddesemission 0,1111 2400403 266 711,69444 12002015 13335584722

*Forutsatt fulltecknad forestdende nyemission

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ér tillampliga pa bolag som &r noterade pa First
North. Utdver First North Nordic - Rulebook galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen

*  Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid arsstimma i ExpreSZion Biotech Holding AB den 31 maj 2017 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tilifallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, under tiden fram till ndstkommande drsstimma besluta
om emission av aktier och/eller teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning av, eller innebér utgivande av, maximalt ett
antal aktier motsvarande en 6kning av aktiekapitalet om hogst tio (10) procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i
bolaget vid tidpunkten for arsstamman 2017. Detta bemyndigande nyttjades i sin helhet for den féretradesemission som
Bolaget genomforde i augusti 2017 och ar darmed till fullo utnyttjat.
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Agarférhallanden

Agarforteckning
Nedanstaende tabell redovisar aktiedgare med 6ver 5 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB per den 31
december 2017.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ExpreSZion Holding ApS? 1744370 18,17%
AR Consult ApS? 1204 626 12,55%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 806 136 8,40%
Ericsson, Anders 559 529 5,83%
Summering dgare 6ver 5 % 4314661 44,94%
Ovriga dgare (under 5 %) 5286 951 55,06%
Summa 2017-12-31 9601 612 100,00%

e IStyrelseordférande Martin Roland Jensen dger 32,22 % av réster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. COO Charlotte Dyring dger
39,23 % av réster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. CSO Wian de Jongh dger 28,55 % av réster och kapital i ExpreS%ion Holding
ApS.

e Styrelseledamot Allan Rosetzsky dger 100 % av réster och kapital i AR Consult ApS.

Aktieagaravtal

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt
paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att
missbrukas.

Incitamentsprogram

Teckningsoptionsprogram till anstillda i bolaget

Extra bolagsstamma den 19 april 2017 beslutade att ge ut hogst 327 000 teckningsoptioner, envar berattigande till teckning
av en aktie i Bolaget. Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ett av bolaget heldgt dotterbolag dga ratt att senast
en vecka efter stimmodagen vederlagsfritt teckna samtliga utgivna teckningsoptioner. Dotterbolaget ska Overlata
teckningsoptioner till nuvarande och framtida anstéllda i bolagets koncern enligt den narmare férdelning som styrelsen
beslutar om i enlighet med féljande principer:

e  Verkstédllande direktoren ska erbjudas hogst 56 507 teckningsoptioner,

e  Ovriga ledande befattningshavare i bolaget ska erbjudas hégst 43 600 teckningsoptioner per person,

e Seniora/ledande medarbetare utan ledningsansvar i bolaget ska erbjudas hogst 31 143 teckningsoptioner per
person,

e  Medarbetare pa mellanniva i bolaget ska erbjudas hogst 24 914 teckningsoptioner per person, och

e  Ovriga anstillda i bolaget ska erbjudas hdgst 17 129 teckningsoptioner per person.

Tiden for utnyttjande av teckningsoptionerna ska vara fran och med 1 juni 2020 till och med den 31 augusti 2020.
Vidareoverlatelse fran dotterbolaget till respektive anstélld ska ske pa marknadsmassiga villkor baserat pa en berédkning enligt
den s kallade Black & Scholes-modellen utférd av Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB, som r att betrakta som oberoende
i forhallande till bolaget. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande den volymvagda genomsnittskursen foér bolagets aktie pa First Norths officiella kurslista under den period pa
tio handelsdagar som avslutas dagen innan bolagsstdmman. Vid full teckning och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 36 333,33 kronor fordelat pa 327 000 aktier motsvarande en utspadningseffekt
om cirka 3,6 procent av antal aktier och roster.

Teckningsoptionsprogram till styrelseledamoter

Extra bolagsstimma den 19 april 2017 beslutade att ge ut hogst 109 200 teckningsoptioner, envar berattigande till teckning
av en aktie i Bolaget. Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska Bolagets styrelseledaméter dga ratt att teckna
teckningsoptioner, varvid styrelseordféranden ska erbjudas att teckna hégst 37 800 teckningsoptioner och évriga nuvarande
styrelseledamoter ska erbjudas att teckna hogst 25 200 teckningsoptioner. Tiden for utnyttjande av teckningsoptionerna ska
vara fran och med 1 juni 2020 till och med den 31 augusti 2020. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
bolaget till en teckningskurs motsvarande 120 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie pa First
Norths officiella kurslista under den period pa tio handelsdagar som avslutas dagen innan bolagsstdmman. Vid full teckning
och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 12 133,33 kronor fordelat pa
109 200 aktier motsvarande en utspadningseffekt om cirka 1,3 procent av antal aktier och roster.
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BIOTECHNOLOGIES

Finansiell oversikt

Om den finansiella 6versikten

ExpreS?%ion Biotechnologies ApS, koncernens verksamhetsdrivande dotterbolag, startade sin verksamhet ar 2010. Den 3
november 2015 bildades ExpreS2ion Biotech Holding AB, koncernens moderbolag. Koncernforhallande uppstod darefter den
2 maj 2016. Med anledning darav avser jamforande siffror for koncernen perioden 2016-05-02 — 2016-12-31.

Rakenskaperna i den finansiella 6versikten for helaret 2016 ar hamtade fran ExpreS2ion Biotech Holding AB:s arsredovisning
och &r sdledes reviderade. Rikenskaperna for 2017 ar hamtade fran Bolagets bokslutskommuniké fér 2017. Rakenskaperna
for 2017 &r inte reviderade av Bolagets revisor. For att fa en god jamférbarhet ar samtliga rakenskaper i den finansiella
oversikten avrundade till KSEK.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | den arsredovisning som inforlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelse fér den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.

ExpreS2ion Biotech Holding AB tillimpar Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BENAR 2012.1 (K3) vid
uppréattandet av sina finansiella rapporter. Infoérlivat dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hadnvisning
inforlivat dokument finns tillgangligt pa ExpreSZion Biotech Holding AB:s huvudkontor.

Inforlivas via hanvisning:
e ExpreS2ion Biotech Holding AB, Arsredovisning 2016
e  ExpreSZion Biotech Holding AB, bokslutskommuniké 2017

Nyckeltal och utvalda finansiella poster under perioden 2017-01-01 till 2017-12-31
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 9 795 (4 652) KSEK.
e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -11 750 (-9 412) KSEK.
e  Nettoresultatet uppgick till -9 835 (-8 538) KSEK.
e Nettoresultatet per aktie* uppgick till -1,10 (-1,17) SEK.
e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 608 (-7 021) KSEK.
e Soliditeten** uppgick till 39,1 (52,3) %.
e Kassa och bank uppgick till 1 508 (6 258) KSEK.

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende dr.
*Koncernens resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 8 973 335, som dr det genomsnittliga antalet aktier fér hela

perioden (det genomsnittliga antalet aktier for fjirde kvartalet dr 9 601 612). Det totala antalet aktier i ExpreS?ion Biotech
Holding AB dr 9 601 612 aktier per 2017-12-31.

**Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
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Resultatrdakning i sammandrag — koncern

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-05-02

KSEK -2017-12-31 -2016-12-31 -2017-12-31 -2016-12-31
3 man. 3 man. 12 man. Ca. 8 man.

Nettoomsattning 1823 2413 9795 4652
Ravaror och fornodenheter -576 - 646 -2193 -1355
Bruttoresultat 1247 1767 7 602 3297
Ovriga externa kostnader -1089 -2299 -5928 -4169
Personalkostnader -3289 -3383 -10319 - 6801
Resultat i gemensamt styrda féretag -477 0 - 509 0
Rorelseresultat fore avskrivningar -3608 -3915 -9154 -7673
Avskrivningar -581 - 546 -2281 -1489
Rorelseresultat -4189 -4 461 -11435 -9162
Ovriga finansiella intakter 146 209 146 471
Ovriga finansiella kostnader -81 - 267 -461 -721
Resultat fran finansiella poster 65 -58 -315 - 250
Resultat fore skatt -4124 -4519 -11750 -9412
Skatt 989 369 1915 874
Periodens resultat -3135 -4150 -9835 -8538
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Balansrdkning i sammandrag — koncern

KSEK
Tillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande

rattigheter
Goodwill
Summa immateriella anldggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgadngar
Summa materiella anldggningstillgangar

Andelar i gemensamt styrda féretag
Andra langfristiga fordringar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Fordringar pa joint venture-bolag
Forutbetalda kostnader

Summa fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. periodens resultat
Summa eget kapital

Uppskjutna skatteskulder
Summa avsattningar

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

EXPRE Sz_l ON

2017-12-31

8241

1900
10141

632
632

408
408

11181

1086
1478
1331

315

336
4546
1508
6 054

17 235

1067
23 815
-18 145
6737

1813
1813

6324
6324

75
470
1816
2361
10 498

17 235
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2016-12-31

9461

2403
11 864

679
679

279
279

12 822

1894
1300
2112

229
5535
6258

11793

24 615

970
20 307
-8397
12 880

2278
2278

5872
5872

799
2786
3585

11735

24 615



Kassaflédesanalys i sammandrag — koncern

EXPRES'ION

KSEK 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-05-02
—-2017-12-31 -2016-12-31 -2017-12-31 -2016-12-31
3 man 3 man 12 man Ca. 8 man
Roérelseresultat -4189 -4 463 -11435 -9165
Justeringar for avskrivningar 581 546 2281 1489
Erhallen ranta 52 0 91 0
Erlagd rénta -218 -113 -581 -489
Betald bolagsskatt 1285 1020 1262 1020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av -2489 -3010 - 8382 -7145
rérelsekapital
Okning / minskning kortfristiga fordringar 171 -1419 1446 -2116
Okning / minskning kortfristiga skulder -300 2414 -1672 2240
Kassaflode fran rorelseverksamheten -2618 -2015 -8608 -7021
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -77 - 447 - 206 -720
Kassaflode fran investeringsverksamheten -77 -447 -206 -720
Aterbetalning av 1&n 0 -1179 0 -1179
Lanat kapital 0 0 0 -50
Leasingavtal 50 0 380 0
Betalning for optioner 79 0 79 0
Nyemission 0 0 3928 17 995
Kostnader hanforliga till nyemission 0 0 -402 -2112
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 129 -1179 3985 14 654
Periodens kassaflode -2566 -3641 -4 829 6913
Likvida medel vid periodens borjan 3972 10034 6236 317
Kursdifferens likvida medel 102 -135 101 -972
Likvida medel vid periodens slut 1508 6 258 1508 6 258
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EXPRE SION

Foérandring av eget kapital i sammandrag — koncern

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-05-02

KSEK -2017-12-31  -2016-12-31 -2017-12-31 -2016-12-31

3 man. 3 man. 12 man. Ca 8 man.
Eget kapital vid periodens ingang 9738 17 285 12 880 -43
Inlésen aktier 0 0 0 -50
Nyemissioner 0 0 3928 23439
Betalning for optioner 79 0 79 0
Emissionskostnader 0 0 -402 -2112
Periodens resultat -3135 -4150 -9835 -8538
Omrakningsdifferens 55 - 255 87 184
Eget kapital vid periodens utgang 6737 12 880 6737 12 880
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Resultatrdakning i sammandrag —

moderbolag

EXPRE Sz_l ON

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01

KSEK -2017-12-31 -2016-12-31 -2017-12-31 -2016-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning 189 34 305 34
Ovriga externa kostnader -572 - 852 -1859 -1290
Personalkostnader -104 -39 -234 -39
Rorelseresultat fére avskrivningar -487 - 557 -1788 -1295
Avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat - 487 - 857 -1788 -1295
Ovriga finansiella intakter 55 115 81 349
Ovriga finansiella kostnader -2 -28 -3 -223
Resultat fran finansiella poster 53 87 78 126
Resultat fore skatt -434 -770 -1710 -1169
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -434 -770 -1710 -1169
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Balansrdkning i ssmmandrag — moderbolag

EXPRE 52“,"9..??!

KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Depositioner 50 50
Andelar i koncernforetag 17 496 17 496
Fordringar koncernforetag 4099 45
Summa finansiella anldggningstillgangar 21645 17 591
Summa anlaggningstillgangar 21 645 17 591
Skattefordringar 15 15
Ovriga fordringar 202 66
Forutbetalda kostnader 71 71
Summa fordringar 288 152
Kassa och bank 214 2812
Summa omsdttningstillgangar 502 2964
SUMMA TILLGANGAR 22 147 20 555
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1067 970
Overkursfond 22 645 20 306
Periodens resultat -1710 -1169
Summa eget kapital 22 002 20107
Lan inom koncernen 0 0
Ovriga skulder 145 448
Summa kortfristiga skulder 145 448
Summa skulder 145 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 147 20555
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Kassaflodesanalys i sammandrag — moderbolag

EXPRE Sz_l ON

KSEK 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
—-2017-12-31 —2016-12-31 —-2017-12-31 —-2016-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.
Roérelseresultat -487 - 857 -1788 -1295
Justeringar for avskrivningar 0 0 0 0
Erhallen ranta 0 0 0 0
Erlagd rénta -2 -4 -5 -199
Betald skatt 26 -14 3 -14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -463 - 875 -1790 -1508
fore forandringar av rérelsekapital
Okning / minskning kortfristiga fordringar -119 72 -134 -187
Okning / minskning kortfristiga skulder -108 442 - 308 441
Kassaflode fran rorelseverksamheten - 690 -361 -2232 -1254
Investeringar i dotterbolag 0 4000 0 -4 000
Okning 1&n koncernféretag 613 1795 -3971 -12192
Kassaflode fran investeringsverksamheten 613 -5795 -3971 -16 192
Nyemissioner 0 0 3928 21799
Betalning for optioner 79 0 79 0
Kostnader hanforliga till nyemission 0 0 -402 -1541
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 79 0 3605 20 258
Periodens kassaflode 2 -6156 -2598 2812
Likvida medel vid periodens borjan 212 8 968 2812 0
Likvida medel vid periodens slut 214 2812 214 2812
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EXPRE SION

Foérandring av eget kapital i ssammandrag — moderbolag

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01

KSEK —-2017-12-31 —2016-12-31 -2017-12-31 —-2016-12-31
3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Eget kapital vid periodens ingang 22 357 20 877 20 107 50
Inlésen aktier 0 0 0 -50
Betalning for optioner 79 0 79 0
Nyemissioner 0 0 3928 23439
Icke-registrerat aktiekapital 0 0 0 0
Emissionskostnader 0 0 -402 -2163
Periodens resultat -434 -770 -1710 -1169
Eget kapital vid periodens utgang 22 002 20 107 22 002 20107
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EXPRES'ION

BIOTECHNOLOGIES

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter och rorelseresultat

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden 2017-01-01 — 2017-12-31 till 9 795 KSEK. Omsattningen under 2017 ar
framst hanforligt till 6kningen inom utveckling och produktion av reagenser till kunder savél som service, som harstammar
fran Bolagets 6kade marknads- och forsaljningsaktiviteter. Koncernens nettoomsattning under féregaende rakenskapsar
(2016) uppgick till 4 652 KSEK. Intdkterna kommer framst fran utveckling och produktion av reagenser till kunder. Den positiva
utvecklingen i omsattningen under 2016 fortsatte under 2017.

Koncernens nettoresultat for perioden 2017-01-01 — 2017-12-31 uppgick till -9 835 KSEK. Resultatet for perioden paverkades
framst av oOvriga externa kostnader som uppgick till -5 928 KSEK och personalkostnader som uppgick till -10 319 KSEK.
Resultatet for perioden paverkades aven av avskrivningar om -2 281 KSEK.

Balansrakning

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets fordringar till cirka 4 546 KSEK och skulderna uppgick till cirka 10 498 KSEK.
Bolagets immateriella anldggningstillgangar uppgick till 10 141 KSEK och Bolagets omsattningstillgdngar uppgick till 6 054
KSEK. Bolagets kassa och bank uppgick per den 31 december 2017 till 1 508 KSEK. Balansomslutningen uppgick
till 17 235 KSEK.

Lan

ExpreSZion Biotechnologies ApS ingick ett laneavtal i juni 2015 med danska Vaekstfonden som per detta dokuments datering
uppgar till 4,5 MDKK med en arsranta om 6,55 procent. Enligt aterbetalningsplanen ska Dotterbolaget betala Vaekstfonden
348 145,87 DKK per kvartal fran och med 2018-10-01 till 2022-01-14.

Begransning i anvdandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Rorelsekapital
Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt fér de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum.

Materiella anlaggningstillgangar

ExpreSZion Biotech Holding AB och dess dotterbolag ExpreSZion Biotechnologies ApS innehar inga befintliga och/eller
planerade materiella anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller belastningar pa
koncernens tillgangar.

Revisionsberattelser och anmaérkningar

Inga anmarkningar.
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EXPRE SION

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB beslutade den 15 januari 2018, villkorat av extra bolagstimmans godkannande, att
genomféra en foretradesemission. Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 266 711,44 SEK
genom nyemission av hogst 2 400 403 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,1111 SEK till en teckningskurs om 8,00 SEK per
aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 19 203 224,00 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 2 februari 2018 var aktiedgare i ExpreSZion Biotech Holding AB &dger foretradesratt att
teckna aktier i foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie medfér erhallande en (1)
teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSRATTER (”TR”)

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4)
sadana teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 8,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 2
februari 2018. Sista dag fér handel i ExpreSZion Biotech Holding AB:s aktie med ratt till deltagande i foretradesemissionen var
den 31 januari 2018. Forsta dag for handel i ExpreSZion Biotech Holding AB:s aktie utan ratt till deltagande i
foretradesemissionen var den 1 februari 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 8 februari 2018 till och med den 27 februari 2018 klockan 15.00.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm First North under perioden 8 februari 2018 till och med den 23
februari 2018. Aktiedgare skall vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
ExpreSZion Biotech Holding AB pa avstamningsdagen. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 27 februari 2018 eller avyttras senast den 23 februari 2018 for att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 2 februari 2018 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel, anmalningssedel for
teckning utan féretrade, folder innehallande en sammanfattning av villkor for nyemissionen med hanvisning till fullstandigt
memorandum samt ett penningtvattsformular. Information kommer att finnas tillgdnglig pa Sedermera Fondkommissions
hemsida www.sedermera.se och pa ExpreS2ion Biotech Holding AB:s hemsida www.expres2ionbio.com for nerladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i ExpreSZion Biotech Holding AB &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare

erhaller ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor
for nyemissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank
respektive férvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan sétta olika tidsgranser
for sista dag for teckning.
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EXPRE SION

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 27 februari 2018 klockan 15.00.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa den sarskilda anmalningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej
anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldamnas utan avseende. Sarskild anmiélningssedel kan erhdllas fran Sedermera Fondkommission hemsida
www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 27 februari 2018. Anmalan ar bindande.

Arende: ExpreS2ion
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Sedermera
samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Sedermera inte kan boka ut BTA, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen dr Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om att teckna aktier utan féretradesratt skall géras pa anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa ExpreS2ion Biotech Holding
AB:s hemsida (www.expres2ionbio.com). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID pa www.sedermera.se

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsratter”. Observera att den som har en depa med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samférstand med den bank/férvaltare som fér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmadlningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att insdnda en
(1) anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”, i det fall fler &n en sddan anmaélningssedel inséndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sadana anmalningssedlar kommer sadledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 27 februari 2018. Anmaélan ar
bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sdidana tecknare som dven tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdaknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid skall
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrdkningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i ExpreS2ion Biotech Holding AB till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA &ger rum pa Nasdaq Stockholm First North fran och med den 8 februari 2018 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa
tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske v.11 2018.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske v.11 2018, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer ExpreS2%ion Biotech Holding AB att offentliggbra utfallet av
foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

AKTIEBOK
ExpreSZion Biotech Holding AB &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
ExpreSZion Biotech Holding AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via ExpreS2ions hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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BIOTECHNOLOGIES

OVRIGT
Styrelsen i ExpreSZion Biotech Holding AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning
av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer 6verskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i ExpreSZ2ion Biotech Holding AB &r noterade pa Nasdaq Stockholm First North. Aktierna handlas under kortnamnet
"EXPRS2” och har ISIN-kod SE0008348262. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
sker.

EMISSIONSINSTITUT

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell radgivare till ExpreS2ion Biotech Holding AB.
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Bolagsordning

Bolagsordning
for
ExpreSZion Biotech Holding AB

Faststdlld vid drsstimma 2017-05-31

81 Firma
Bolagets firma (namn) dr ExpreSZion Biotech Holding AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Helsingborgs kommun, Skane lan.

§3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom produktionen av lakemedelsproteiner, samt
utveckling av proteinproduktionsteknik samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget skall ocksd bedriva styrning av
dotterbolagen. Bolaget skall dven kunna forvalta fast och 16s egendom.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och hogst 2 000 000 SEK.

85 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 4 500 000 och hogst 18 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst fem suppleanter.
Ledaméterna och suppleanterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

8§87 Revisor
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst lika manga suppleanter. Revisor och suppleant, om séddan utses,
ska vara auktoriserad. Till revisor far dven registrerat revisionsbolag utses.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

89 Anmadlan till stimma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
séndag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§10 Arenden pa arsstimma
Pa arsstdmman ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om stamman blivit behorigen sammankallad.

i khwNe

Godkannande av dagordning.
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6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7. Beslutom
a) faststdllande av resultatrakningen och balansrdkningen, samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,
b) disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och, i forekommande fall, verkstallande direktoren.
Faststallande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som skall tas upp pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§11 Rikenskapsar
Rakenskapsar ar 1 januari - 31 december

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument (avstamningsférbehall).
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