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Forva

Affarsmodell

Bolagets vision och affarsidé

ExpreS?ion &r ett bioteknikféretag som utvecklar
komplexa proteiner till nya vaccin, och siktar pa att
bli en ledande akt6r inom infektionssjukdomar och
cancer och stravar efter att leverera nya preventiva
och terapeutiska produkter inom dessa omréden.
Bolaget siktar dven pé att uppné detta genom veten-
skaplig forskning, fortsatt fokus pa partnerskap med
akademin och industrin, samt en vidareutveckling
av Bolagets karnkunskaper inom proteinuttryck och
vaccinutveckling.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar forst och framst att utveckla
en utvecklingsportfélj, innehallandes preventiva och
terapeutiska vaccinprodukter. Parallellt med detta
genererar Bolaget intékter genom att tillhandahalla
uppdragsforskning och produkter inom rekombinant
proteinexpression, vilket ar ett satt att framstalla
proteiner, mot betalning samt genom att licensiera

ut plattformen ExpreS2 till forskningsinstitut och
lakemedelsbolag som utvecklar biofarmaceutiska
lakemedel och vaccin, sjalva eller i samarbete med
Bolaget. Bolaget séljer dven testkit och reagenser
(&mnen avsedda for att pavisande eller bestdmning av

n&got annat &mne) fér ExpreS2 for tillampning inom
forskningsverktyg eller diagnostik. Denna modell
genererar kortfristiga intékter fran CRO-verksamheten
(Contract Research Organization), innebirande att
erbjuda kontraktsforskning inom medicinsk utveckling,
medan lakemedelsprodukter som utvecklas med hjalp
av Bolagets teknik leder till potentiella framtida royal-
ties, licensavgifter, och milstolpsbetalningar. Bolaget
ar per dagen for prospektet aktivinom utveckling av
lakemedel, och har saledes ingen forséljning av lake-
medel eller lakemedel som blivit godkénda av ett till-
synsorgan. Inte heller har Bolaget ndgot godkant eller
forsaljning av lakemedel som de utvecklat tillsammans
med en utvecklingspartner.

Bolaget bygger upp en egen utvecklingsportfélj av
prekliniska och kliniska biofarmaceutiska lakemedels-
och vaccinkandidater i senare stadier. ExpreS2ion
kommer att 4gna sig &t egen inledande forskning samt
prekliniskt och tidigt kliniskt utvecklingsarbete (eng.
proof-of-concept) innan utlicensiering. Ett exempel
pa detta &r avtalet med Bavarian Nordic som ingicks
2020, under vilket Bavarian Nordic tar pé sig samtliga
framtida utvecklingskostnader for vaccinprogrammet
for covid-19 och kommer potentiellt att erlagga vissa

ningsberattelse

milstolpsbetalningar och royalties. Ett annat exempel
pa ett samarbete ar forskningssamarbetsavtalet med
Evaxion Biotech A/S om en ny CMV-vaccinkandidat,
dér forskningskostnad och IP-licensering delas 50/50
mellan parterna.

Bolaget anser att prioriteringen av en egen utveck-
lingsportfolj av biofarmaceutiska lakemedels- och
vaccinkandidater, med fokus pa samarbete inom
utveckling, samtidigt som CRO-verksamhet bibehalls,
ger Bolaget en god position for att pa sikt, vid fram-
géangsrik utveckling generera intékter och skapa varde
for Bolaget och dess aktieagare.

Strategi och tillvaxt

ExpreS?ion siktar pa att vidareutveckla sin portfélj med
lakemedelskandidater genom att inkludera ytterligare
vaccinprojekt och samtidigt fortsatta det prekliniska
och kliniska utvecklingsarbetet for existerande projekt.
Bolaget fokuserar pa att utveckla kandidater till
proof-of-concept-studier p4 manniskor, for att lyckade
studier enligt Bolaget kan maximera chansen for
kvalitativa partnerskap och samarbeten f6r vidareut-
veckling. Partnerskap tidigt i processen kan vara ett
alternativ for att féra utvecklingsprojekt framat, genom

att utnyttja en partners resurser, vilket bland annat kan
vara teknik, kunskap eller finansiering. Bolaget siktar
aven pa att férbattra teknikplattformen for att sakra
konkurrenskraften. Detta genom att forbattra ExpreS2-
systemet, eventuellt genom att lagga till relevanta
kompatibla tekniker, och fortsatta sélja licenser fér
anvandning av plattformen ExpreS2.

—

Se affirsmodell pa nésta sida
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ExpreS2-plattform
for proteinexpression

ExpreS2-plattform for
proteinexpression +500 olika
proteiner har producerats med
ExpreS2-plattformen, med en
framgangsfrekvens pa over
90 % hos +100 kunder och
partner.

Pipeline-utveckling

Oberoende Samarbete
Heldgd utveckling av nya Samarbeta med ledande
proteinterapier och vacciner. forskningsorganisationer for att

. .. . hitta och utveckla nya program.
Efter PoC pa manniskor, ar

inriktning pa extern partner Mojlighet att helt férvarva program
for fortsatt utveckling. for oberoende utveckling.

Kontraktsforsknings organisation (CRO)

Tjanster Licensiering & forséljning av kit
FoU i tidiga skeden for ledande akademiska, Fullstéandig utlicensiering av rattigheterna till
forsknings- och biotekniska organisationer. ExpreS2-teknologin.

Genomforbarhet, leverans av proteiner och Forsaljning av testkit och reagenser for

overforing till GMP-produktion. forskning eller diagnostiska tillampningar.
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Verksamheten i korthet

Finansiell 6versikt

Rérelseintakter

De totala rérelseintakterna fér 2022 uppgick till 6
150 (13 730) KSEK, vilket var 55 % lagre jamfért med
samma period forra aret. Nettoomsattningen frén
kundprojekt, licenser och inkop fréan var webbutik pa
5,1 miljoner SEK &terspeglar en minskning med 58 %
jamfort med féregéende &r, medan bidragsintakter pa
1,1 miljoner SEK &terspeglar en minskning med 29 %
jamfoért med féregéende ar.

Resultat for perioden

Nettoforlusten for ar 2022 uppgick till -118 605
(-43 925) KSEK. Det lagre resultatet drivs framst
av en 6kning av FoU-kostnader med 61,5 miljoner
SEK, som var relaterade till CMC och preklinisk
utveckling av brostcancervaccinkandidaten ES2B-
CO0O01. Andra viktiga drivkrafter &r hégre personal-
kostnader (8,9 miljoner SEK) pa grund av ett hégre
antal anstéllda och kostnader fér incitamentskom-
pensation utan kassafléde som &terfors i kassaflo-
desanalysen, samt det lagre rérelseresultatet (8
miljoner SEK) som ndmndes ovan. Delvis motver-
kande &r en 6kning av den upplupna skattekrediten
fér FoU (4,4 miljoner SEK) och en minskning av
kostnader hanférliga till ravaror (2,4 miljoner SEK).
Jamforelsetal for helaret paverkas pé liknande satt
av aterféringen av bidragsintakter for Q3 2021 som
namns i delérsrapporten for Q3 2021. Efter juste-
ring for aterféringen 6kade 6vriga externa kost-
nader med cirka 4,2 miljoner SEK, vilket aterspeglar
en 8kning av kostnader for lokaler, férsdkringar och
andra kostnader som delvis uppvégs av intakter
frén finansiella investeringar.

Finansiell position

Bolaget 6vervakar sin likviditetsposition och prog-
nostiserar manadsvis sitt behov av likvida medel
for tolv manader for att identifiera likviditetsrisker
och gora det mojligt for styrelsen och ledningen

att forbereda sig for nya finansieringstransaktioner
och/eller vidta relevanta taktiska eller strategiska
atgarder for att géra det mojligt for Bolaget att
fortsé&tta sin forsknings- och utvecklingsverksamhet
enligt planerna och fortséatta verksamheten. Som
namnts i not 2 till bokslutet, bolaget planerar att
skaffa ytterligare finansieringskallor under 2023.
Detta kan ske i form av emission av nya aktier,
icke-férsvagande finansiering, ingédende av licens-
och forsknings- och utvecklingssamarbetsavtal,
utgiftshanteringsaktiviteter, omférhandling av
villkoren fér nuvarande utestdende skuldinstrument
eller en kombination av dessa.

Stora forandringar i affarsverksamheten
under aret

Fortsatt 6vergéng till pipeline-

verksamhet 6kad burn rate

Under 2022 fortsatte Bolaget sin évergéang till att bli
ett pipeline-drivet bolag genom att ytterligare styra
om verksamheten for att fokusera pé utvecklingen
av ES2B-CO001. Foljaktligen minskade Bolagets
intakter under 2022 med 55 % péa grund av minskade
intakter frdn CRO, och driftkostnaderna ékade med
115 % framst p& grund av hégre FoU- och personal-
kostnader. Nettoeffekten var en 6kning av nettofor-
lusten med 170 % till (118 605) fran (43 925) &r 2021.
Framover kommer Bolaget att fortsatta fokusera sina
anstréangningar pa utvecklingen av pipeline, inklusive
att titta pa satt att utéka pipeline, samtidigt som

vi fokuserar var CRO-verksamhet pa projekt med
hégre varde.

En fullt garanterad féretradesemission

pé cirka 73 miljoner SEK

| maj meddelade ExpreSZ?ion Biotech Holding

AB att det hade genomfort en fullt garanterad
nyemission av hogst 5 841256 aktier med fore-
tradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foéretradesemissionen”). Teckningskursen i
Foretradesemissionen faststallde till 12,50 kronor.
ExpreS2%ion meddelade det slutliga resultatet av
Foéretradesemissionen som visade att totalt 4

966 355 nya aktier tecknades vilket motsvarar
cirka 85 procent. Resterande 874 901 nya aktier,
cirka 15,0 procent, tecknades genom garantiata-
ganden Bolaget erhéll intadkter pa cirka 73 miljoner
SEK fore avdrag for kostnader hanforliga till
Foretradesemissionen.

Emission av teckningsoptioner

I juli, augusti och september 2022 meddelade
ExpreSZ2ion Biotech Holding AB att totalt 612 084
teckningsoptioner som innehas av anstéllda inom
ramen fér 2019 ars teckningsoptionsprogram (*"TO”)
hade utnyttjats fullt ut, vilket tillférde ExpreS2ion
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2 944124 SEK. Utnyttjandet 6kade antalet aktier med
612 084 fran 36 994 712 till 37 606 796.

Initierat forskningssamarbete om en ny
vaccinkandidat mot cytomegalovirus (CMV)

| december 2022 meddelade Bolaget att det har
undertecknat ett samarbetsavtal med Evaxion Biotech
A/S (NASDAQ: EVAX) fér gemensam utveckling

av en ny cytomegalovirus (CMV) vaccinkandidat.
Samarbetet kommer att kombinera ExpreS2ions
ExpreS2 plattform och resurser for utveckling

och produktion av vacciner med Evaxions RAVEN
plattform fér artificiell intelligens (Al) fér upptackt

av vaccinkandidater och toppmoderna prekliniska
modeller. Syftet med samarbetet ar att fére utgangen
av 2025 utveckla en ny huvudvaccinkandidat for
CMYV, som ExpreSZion har exklusiv ratt att licensera
enligt ett potentiellt utvecklings- och kommersialise-
ringsavtal. Forskningskostnaderna och licensiering
av immateriella rattigheter for samarbetsprojektet
kommer att delas 50/50 mellan parterna fram till
2025, och alla kostnader férvantas tackas av varje
parts befintliga budget.

Viktiga externa faktorer som paverkade
arets finansiella stillning och resultat
COVID-19

Under 2022 fortsatte COVID-19-pandemin att paverka
lander 6ver hela varlden. Flera nya varianter av viruset
framkom, bland annat Omikron-varianten, som var
mycket smittsam och orsakade oro bland halsovard-
smyndigheter. Vaccinerna fortsatte att spridas, men
skillnader i tillgang och anvandning samt begrénsat
varaktigt skydd férblev en utmaning. Nér vi gick in i
2023 var Omikron-varianten fortfarande en domine-
rande stam, och anstrangningarna for att kontrollera

dess spridning fortsatte. Vaccinationskampanjer
fortsatta att vara ett viktigt verktyg for att bekampa
pandemin, men det fanns fortfarande utmaningar,
bland annat tveksamhet inf6r vaccinering, vaccinets
hallbarhet och rattvis tillgang till vaccin.

ExpreS2ion dnnu inte fatt ndgra intakter relaterade
till COVID-19-vaccinkandidaten ABNCoV2, som &r
licensierad till Bavarian Nordic via ExpreS?ions joint
venture AdaptVac ApS. Om ABNCoV2 nar vissa
utvecklings-och férséljningsmilstolpar och bérjar
generera forsaljning kommer ExpreS?ion att gynnas
bade direkt, genom milstolpsbetalningar och royali-
ties, och indirekt, genom sitt 343gande i AdaptVac
ApS. Omvant, om Bavarian Nordic skulle besluta
att upphora med utvecklingen och den potentiella
distributionen av ABNCoV2, skulle ExpreS2ion férlora
tillgang till en del av eller hela detta varde.

Valutarisk

Bolaget ar noterat i Sverige och rapporterar i SEK.
Verksamheten ar baserad i Danmark och ménga leve-
rantérer finns i euroomradet, vilket innebér att de flesta
kostnader uppstér i EUR eller DKK, som &r nara kopplat
till EUR. Bolaget stravar efter att ha en majoritet av

sina likvida medel i DKK for att minska valutarisken.
Om vara likvida medel inte &r DKK-denominerade
skulle véaxelkursfluktuationer mellan SEK och DKK ha
en mycket stérre inverkan pa Bolagets kassaflode.
Nackdelen med att konvertera majoriteten av likvida
medel till DKK ar att eftersom Bolaget rapporterar i
SEK kommer vara finansiella uppgifter att uppvisa en
hogre grad av valutarelaterad volatilitet. En annan stor
valutarisk ar at ten svagare SEK i férhéllande till DKK/
EUR minskar mangden kapital som vi kan anskaffa i den
valuta som vi anvénder for att driva var verksamhet.

Under hela 2022 foll the SEK gentemot DKK pé& grund
av skillnader i férvantningarna pa penningpolitiken

i Sverige jamfort med 6vriga Europa och den ryska
invasionen av Ukraina som ledde till att investerare
flyttade fréan SEK till "sakrare” valutor, inklusive USD,
EUR och JPY. En svagare svensk krona resulterade i
en storre forlust for dret an om valutakurserna varit
oféréndrade.

| takt med att vi gér framsteg i utvecklingen av ES2B-
CO0O01 kan Bolaget komma att 6ka valutarisken genom
sin verksamhet eftersom dess kontrakt i allt hogre
grad &r denominerade i valutor som inte ar kopplade
till vare sig den svenska kronan eller den danska
kronan. Om Bolaget till exempel skulle vilja att
samarbeta med en klinisk forskningsorganisation som
ar baserad i USA eller Storbritannien och kontraktet
ar baserat p& USD eller GBP, kommer det finnas en
valutarisk forknippad med det kontraktet. Ibland ar
det mojligt att ha kontraktsvillkoren i svenska kronor
for att minska valutarisken i férhallande till den valuta
i vilken Bolaget anskaffar kapital och &r noterat, dven
om det kan medféra en hogre kostnad i samarbets-
partnerns hemvaluta. Det ar ett viktigt 6vervagande
som utvérderas i alla nya kontrakt.

Inflation

Under 2022 fortsatte priserna och I6nerna att stiga i
Danmark, Europa och mer allmént, vilket resulterade
i hogre prisnivéer fér material som anvands | vara
FoU-processer samt hdgre arbetskraftspriser.

Det &r inte ovanligt att avtalen innehéller en infla-
tionsklausul som tilldter en viss nivé av prishdjning
pé arsbasis for att ticka dyrare insatsvaror péa grund
av inflationen. Dessutom innehaller vissa kontrakt

uppskattningar pa rdvaror och férbrukningsmaterial
som dverfdrs till ExpreS%ion. Om en leverantér under-
skattar dessa kostnader kan ExpreSZion tvingas bara
kostnaden eller utvardera alternativa leverantorer
som &r battre pé att uppskatta sddana kostnader. |
b&da fallen kan det resultera i realiserande kostnader
som Overstiger de budgeterande kostnader i borjan av
ett projekt. Det ar en viktig aspekt som utvérderas i
alla nya kontrakt.

Ledningen och styrelsen 6vervakar pris- och I6ne-
nivéer for att kunna géra mer exakta prognoser for
att minska risken for att de faktiska kostnaderna
Overskrider var budget och se till att de anstéllda
kompenseras pa ett konkurrenskraftigt satt.

Likviditet och den danska skattemyndighetens
utbetalningsgréans

Den 7 maj 2020 hojde den danska skattemyndigheten
(SKAT) utbetalningsgrénsen fér SKAT-konton till 100
miljarder DKK pa grund av den extraordinara COVID-
19-situationer. Den 1 februari 2022 dndrades denna
grans till 350 miljoner DKK. SKAT tillat bolag att lagra
upp till denna gréns pé sitt SKAT-konto dar saldot inte
ger upphov till negativ ranta.

Efter samrad med SKAT, Bolagets bank och Bolagets
rédgivare beslutade ExpreSZion att férvara en del av
sina likvida medel p4 sitt SKAT-konto, och darigenom
avsevart minska rantekostnaderna. Varje méanad
overvagde Bolaget sitt likviditetsbehov under de
kommande ménaderna och justerade utbetalnings-
grénsen. Alla belopp pa kontot som &6versteg gréansen
dverférdes till Bolagets bankkonto pa mindre &n tva
veckor. Saldot hos SKAT bokférdes inom Bolagets
ovriga kortfristiga placeringar.
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Den 15 juni 2022 sénkte SKAT utbetalningsgransen
till 200 000 DKK, vilket resulterade i att Bolagets
tillgéngar pa SKAT-kontot 6verfordes tillbaka till
Bolagets bankkonto. | slutet av Q2 2022 férvarade
Bolaget féljaktligen inte langre likvida medel pé sitt
SKAT-konto.

Aktiebaserad erséttning

Under 2022 hade Bolaget hégre personalkostnader an
tidigare ar, delvis pa& grund av kostnader fér aktiere-
laterade ersattningar. Kostnader for aktierelaterade
ersattningar aterspeglar det verkliga vardet av intja-
nade teckningsoptioner, som Bolaget berdknas pa

en graderad basis och justerar for férvantad avgang.
Dessa kostnader paverkar Bolaget forlust for aret

men inte dess likviditet, eftersom det finns en lika stor
motbokning i “justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet” i kassaflédesanalysen.
Forsoérjningskedja

Under de senaste tre aren har COVID-19-pandemin
paverkat férsérjningskedjorna globalt, inklusive
plastférsdriningen, ExpreS?ion férbrukar en stor
mangd plastmaterial, inklusive kolvar, pipetter och
andra artiklar, i bdde véra kontraktsforsknings- och
pipelineverksamheter. Bolaget var proaktivt genom
att férbestalla material under 2020, 2021 och 2022
for att undvika potentiella stérningar och tror att
var strategi fér lagerhantering kommer att férhindra
storningar i framtiden.

Betydande forandringar i dgarstrukturen
under aret

Under 2022 férblev ExpreS2ion Biotech Holdings
AB ett bérsnoterat bolag pé ar noterat pa Nasdaq
First North. De flesta investerare, viktade efter antal

innehavda aktier, @r baserade i Sverige och Danmark.
Under aret upplevde Bolaget en 6kning av andelen
aktier som innehas av svenska investerare (+2,4%),
vilket delvis uppvéagdes av en minskning av andelen
aktier som innehas av danska investerare (-0,6 %) och
investerare utanfér dessa tva lander (-1,8 %).

Viasentlig osdkerhet relaterad till fortsatt drift
Bolagets styrelse utvarderar fortlépande och
systematiskt bolagets likviditet for att forbereda

och implementera relevanta atgarder. Minimerande
atgarder utvecklas fér varje identifierad vasentlig risk.

Styrelsen beddmer att finansieringen ar sakerstalld
for &tminstone 12 manader men att ytterligare kapital
ar nodvandigt for att fortsatta utvecklingsmojlighe-
terna. Styrelsen har identifierat de viktigaste riskerna
som presenteras i féljande avsnitt.

Bolaget planerar att skaffa langsiktiga finansierings-
kallor under 2023. Detta kommer att ske i form av
teckningsoptioner for aktier i september 2023. Andra
langfristiga finansieringskallor kan vid behov ske i
form av nyemission, licens-/forsknings-/utvecklings-
samarbetsavtal samt kostnadshantering.

Styrelsen och féretagsledningen anser att det &r
sannolikt att tillrackliga likviditetsresurser kan
erhéllas i god tid under 2023 och dérefter f6r att géra
det mojligt for bolaget att fortsatta sin verksamhet
som planerat 2023 och framéat. Baserat p& dessa anta-
ganden har styrelsen och féretagsledningen upprattat
denna finansiella rapport utifran ett antagande om
fortsatt drift.

Da en sadan ny finansieringskalla inte erhallits vid
uppréattandet av denna rapport, finns det en risk att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar
for bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for
bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa
konsekvenser for bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

VGr bréstcancervaccinkandidat uppvisade lovande resultat i
prekliniska studier under 2022, bland annat genom att visa p&
effektivitet mot tumértillvéxt och Herceptin-resistenta tumérer
i prekliniska modeller. Under 2023 ser vi fram emot att slutféra

prekliniska sdkerhetsstudier for bréstcancervaccinet, vilket dr ett
avgérande steg pd vidgen mot kliniska prévningar. Vi kommer ocksa,
genom de prekliniska prévningar som Bavarian Nordic sponsrar, att
samla in ytterligare data om ABNCoV2 COVID-19-vaccinkandidaten,
inklusive 12-mdnaders hallbarhetsdata och fas Ill-resultaten. Vidare
ser vi fram emot att fortsdtta utveckla behandlingar fér andra
indikationer sésom CMYV, Influensa och Malaria.

Keith Alexander
Chief Financial Officer
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Vasentliga handelser

Forsta kvartalet 2022

e Den 4 januari meddelade ExpreSZion att den
kapsid virusliknande partikeln (cVLP) HER2-
bréstcancervaccinkandidaten ES2B-COO1 har
demonstrerat proof-of-concept dven i forebyg-
gande HER2-transgena férebyggande modeller
och i modeller med terapeutiska tumérer hos
méss. Vaccinet har ddrmed natt ytterligare en
viktig preklinisk milstolpe.

e Den 8 februari meddelade ExpreS2ion konstruktiv
feedback fran det vetenskapliga radgivningsmaotet

om den terapeutiska bréstcancervaccinkandidaten

ES2B-C001 med den danska lakemedelsmyn-
digheten. P4 grund av denna feedback planerar
ExpreSZ?ion att genomfdra ytterligare en prekli-
nisk sakerhetsstudie under férsta halvaret 2023,
vilket kommer att 6ka robustheten i projektets
prekliniska data. Féljaktligen siktar Bolaget nu pa
att lamna in ans6kan om klinisk prévning for fas

|-studien under andra halvaret 2023, med malet att

dosera first in human under férsta halvéaret 2024.

e Den 24 februari offentliggjorde ExpreS2ion sina
finansiella resultat for det fjarde kvartalet och
helaret 2021.

e Den 28 februari meddelade ExpreS?ion att ytterli-

gare positiva resultat for ABNCoV2-vaccinet,
som utvecklas som ett universellt boostervaccin,
har presenterats fran den kliniska fas ll-studie
som Bavarian Nordic genomfért. Den fullstan-
diga studiedatan bekraftade att befintliga nivaer
av SARS-CoV-2 neutraliserande antikroppar

o6kade med 2-40 ganger, beroende pa de initiala
nivderna av antikroppar, utan att nagra allvarliga
Biverkningar rapporterades. Baserat pa detta
utmaérkta resultat planerar Bavarian Nordic att
inleda en fas Ill-studie under forsta halvaret
2022.

Andra kvartalet 2022

Den 6 april tillkdnnagav ExpreS2ion en nyemis-

sion av aktier med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare ("Féretradesemissionen”).
Foretradesemissionen omfattar 5 841273

aktier till en teckningskurs om 12,50 SEK.
Foretradesemissionen téacks till fullo av teckningsa-
taganden fran vissa befintliga aktiedgare och
garantidtaganden frén befintliga aktieadgare och
nya investerare. Bolaget kommer vid full teckning
av Foretradesemissionen att erhélla en bruttointakt
pé cirka 73 miljoner SEK. De férvantade nettoin-
takterna fran rattighetsemissionen kommer att
anvéndas for foljande andamal for att fora fram
bréstcancervaccinkandidaten ES2B-COO01 till
slutférandet av de prekliniska sdkerhetsstudierna,
fora fram andra utvecklingsprojekt i pipeline, bland
annat inom Influensa och Malaria, samt stodja den
strategiska CRO-verksamheten och investera i
karnteknologier och immateriella rattigheter for att
starka konkurrensférdelarna.

Den 13 april meddelade ExpreS?ion att prospektet
for den Foretradesemission som offentliggjorde
den 6 april hade publicerats pa Bolagets webbplats
och fanns tillgéngligt pé svenska och engelska.

Den 4 maj offentliggjorde ExpreS2ion
Arsredovisningen for 2021.

Den 5 maj meddelade ExpreSZ?ion att ytterligare
positiva resultat fér ABNCoV2-vaccinet, som
utvecklas som ett universellt boostervaccin, hade
rapporterats fran den kliniska fas llI-studie som
Bavarian Nordic genomfért. De nya studieresul-
taten visade en betydande 6kning av de neutrali-
serande antikropparna mot Omikron-varianten i
majoriteten av deltagarna med en 6kning i samma
storleksordning som tidigare rapporterats for

den ursprungliga Wuhan SARS-CoV2-varianten.
Bavarian Nordic fortsatte att planera for ett snabbt
inledande av en fas lll-studie.

Den 5 maj meddelade ExpreS?ion det slutliga
resultatet av Foretradesemissionen som visade att
sammanlagt 4 966 355 nya aktier hade tecknats,
vilket motsvarar ungefar 85 procent. De atersta-
ende 874 901 nya aktierna, cirka 15,0 procent,
hade tecknats genom garantidtaganden. Bolaget
erholl intakter pa cirka 73 miljoner SEK fére avdrag
for kostnader hanférliga till Féretradesemissionen.

Den 25 maj meddelade ExpreS?ion att att den
kapsid virusliknande partikeln (cVLP) HER2-
bréstcancervaccinkandidaten ES2B-C0OO01, har visat
ytterligare positiva bevis for konceptet dven i en
modell av mdss med terapeutisk tumér med metas-
tatisk utvaxt. Dessa data stoder de redan etablerade
prekliniska proof-of-concept resultaten som tillkan-
nagavs i december 2021 och januari 2022.

Den 25 maj héll ExpreS2ion 2022 &rsbolags-
stamma, under vilken beslut fattades avseende
faststéllande av resultatrakning och balans-
rakning, vinstdisposition, ansvarsfrihet, val av
styrelse, revisor och ersattning, tillstand till

vardepappersemission samt incitamentsprogram.
Arsstamman genomférdes genom férhands-
réstning (postréstning) i enlighet med tillfallig
lagstiftning.

e Den 31 maj offentliggjorde ExpreS2ion att det
finansiella resultatet for det forsta kvartalet 2022.

e Den 16 juni meddelade ExpreSZ2ion att Bavarian
Nordics kommande kliniska fas lll-studie for att
utvardera ABNCoV2, det kapsidvirusliknande
partikel (cVLP) baserade COVID-19-vaccinet, har
omskrivits pa grund av att ett licensierat mRNA-
vaccin nu finns tillgangligt som jamférelsevaccin.
Detta gor det majligt att utforma en mer robust
dubbelblind, kontrollerad studie for att visa att
ABNCoV2 inte ar battre an ett licensierat mRNA-
vaccin. Studien kommer att inledas i augusti, och
datautlasningen forvéntas fortfarande ske i slutet
av 2022 foljt av ett eventuellt godkannande 2023.

Tredje kvartalet 2022

e Den 11juli meddelade ExpreSZion Biotech Holding
AB att 167 394 teckningsoptioner som innehas av
anstallda inom ramen fér 2019 ars teckningsop-
tionsprogram (*"TO2”) har utnyttjats fullt ut, vilket
har gett ExpreS2ion 805 165 SEK. Utnyttjandet har
6kat antalet aktier med 167 394 fran 36 994 712 to
37162 106.

e Den 10 augusti meddelade ExpreSZion att 136
422 teckningsoptioner som innehas av anstallda
inom ramen for 2019 ars teckningsoptionspro-
gram (“TO2”) har utnyttjats fullt ut, vilket tillfért
ExpreS2ion 656 190 SEK. Utnyttjandet har ékat
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antalet aktier med 136 422 from 37 162 106 till 37
298 528.

Den 18 augusti offentliggjorde ExpreSZ2ion Biotech
Holding AB sitt finansiella resultat fér andra kvar-
talet 2022.

Den 2 september meddelade ExpreSZion att en
klinisk fas Ill-studie for att utvardera det kapsid-
virusliknande partikel (cVLP) baserade COVID-
19-vaccinet ABNCoV2 hade inletts av Bavarian
Nordic, inklusive vaccinering av den forsta
deltagaren. Syftet med studien &r att pavisa att
ABNCoV2 inte dr sémre som ett boostervaccin
for individer med tidigare COVID-19 sjukdom
eller vaccination jamfért med det licensierade
mRNA-vaccinet Comirnaty®. De forsta resultaten
av studien férvéntas mot slutet av 2022. The trial

aims to demonstrate non-inferiority of ABNCoV2
as a booster vaccine for individuals with previous
COVID-19 disease or vaccination

e Den 7 september meddelade ExpreS2ion Biotech
Holding AB att 308 268 teckningsoptioner som
innehas av anstéllda inom ramen fér 2019 ars
teckningsoptionsprogram (“TO2”) har utnyttjats
fullt ut, vilket tillférde ExpreS2ion 1482 769 SEK.
Utnyttjandet har 6kat antalet aktier med 308,268
fran 37 298 528 till 37 606 796. Samtliga 612
084 TO2-optioner har nu utnyttjats, vilket ger
ExpreSZion totalt 2 944 124 SEK.

Fjarde kvartalet 2022

e Den 6 oktober meddelade ExpreSZion Biotech
Holding AB att Allan Rosetzsky, med omedelbar
verkan, har beslutat att avga fran ExpreS2ions
styrelse. Hadanefter kommer styrelsen att besta

av Martin Roland Jensen (ordférande), Jakob
Knudsen, Karin Garre och Sara Sande.

Den 17 oktober meddelade ExpreSZion att uppfdlj-
ningsresultaten fran Bavarian Nordics kliniska fas
Il-studie fér ABNCoV2, det kapsidvirusliknande
partikel (cVLP) baserade COVID-19 boostervac-
cinet, visar att antikroppstitrar forblev héga pa
nivéer som var associerade med mer én 90 %
effektivitet sex ménader efter vaccinationen fér
b&de Wuhan- och Omikron-varianten.

Den 24 oktober meddelade ExpreS?ion att
tidskriften Biomedicines publicerade en artikel
om bréstcancervaccinkandidaten ES2B-CO01
med titeln “Prevention and therapy of metastatic
HER-2+ mammary carcinoma with a human candi-
date HER-2 virus-like particle vaccine”.

Den 3 november meddelade ExpreS2ion att ett
Oncology Scientific Advisory Board (OSAB) har
inrattats. De sex férsta medlemmarna i ExpreSZ2ions
OSAB har djup kunskap inom onkologi, brést-
cancer, kliniska provningar och terapeutiska HER2-
vacciner och kommer att bidra till utvecklingen

av ExpreS?ions patenterade HER2-cVLP-vaccin
mot bréstcancer, ES2B-C001. OSAB kommer att
fungera som radgivare, potentiella bidragsgivare
till de planerade kliniska studierna och deltagare i
Key Opinion Leader-evenemang for det vetenskap-
liga samfundet och investerare.

Den 17 november offentliggjorde ExpreS2ion
Biotech Holding AB sitt finansiella resultat for
tredje kvartalet 2022.

e Den 6 december meddelade ExpreS?ion att

Bolaget har undertecknat ett samarbetsavtal

om vaccinforskning med Evaxion Biotech A/S
(NASDAQ: EVAX) (“Evaxion”) fé6r gemensam
utveckling av en ny cytomegalovirus (CMV)
Vaccinkandidat. Samarbetet kommer att kombi-
nera ExpreS2ion’s ExpreS2-plattform och resurser
for vaccinutveckling och produktion med Evaxions
RAVEN-plattform fér artificiell intelligens (Al)

for upptackt av vaccinkandidater och state-of-
the-art prekliniska modeller. Malet med samar-
betet ar att fére utgdngen av 2025 utveckla en ny
huvudvaccinkandidat f6r CMV, som ExpreSZ2ion
har exklusiv ratt att licensiera enligt ett poten-
tiellt utvecklings- och kommersialiseringsavtal.
Forskningskostnaderna och licensiering avimma-
teriella rattigheter for samarbetsprojektet kommer
att delas 50/50 mellan parterna fram till 2025,
och alla kostnader forvantas tackas av varje parts
befintliga budget.

Efter periodens utgang
e Den 3 januari 2023 meddelade ExpreSZion att Dr.

Farshad Guirakhoo utsetts till Bolagets nya Chief
Scientific Officer (CSO). Dr. Guirakhoo har mer &n
30 ars bred erfarenhet av translationell forskning
inom vaccinutveckling och kommer att ansvara
for att leda utvecklingen av upptéacktsstrategier
och prekliniska strategier och planer som stéder
ExpreS2ions utvecklingspipeline av unika vaccin-
tillgangar, inklusive hantering av utvecklingen av
upptacktsstrategier och prekliniska strategier och
planer som stéder ExpreSZ2ions utvecklingspipe-
line av unika vaccintillgédngar, inklusive hantering
av utvecklingen av ExpreS?ions vaccintekniska
plattform. Dr. Guirakhoo bérjar sin anstallning
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den 16 januari 2023 p& ExpreS2ions huvudkontor i
Hgrsholm, Danmark.

Den 20 januari 2023 meddelade ExpreSZion att
tidskriften The Lancet Microbe publicerat en
artikel om COVID-9-vaccinkandidaten ABNCoV2
med titeln “First-In-human use of a modular capsid
virus-like vaccine platform: an open-label, non-ran-
domised, phase 1 clinical trial of the SARS-CoV-2
vaccine ABNCoV2” skriven tillsammans med
forskare fran ExpreSZion.

Den 9 februari 2023 offentliggjorde ExpreS2ion
Biotech Holding AB sitt finansiella resultat for
fjarde kvartalet och helaret 2022.

Den 15 februari 2023 lamnade Bolaget en uppdate-
ring om Bavarian Nordics kliniska fas Ill-studie for
ABNCoV2, det kapsidvirusliknande partikel (cVLP)
baserade COVID-19 boostervaccinet. Bavarian
Nordic meddelade att top-line resultat forvantades
omkring mitten av 2023 péa grund av langre rekry-
teringstider &n vantat.

Den 3 mars 2023 meddelade ExpreS?ion att
MucoVax-konsortiet hade tilldelats ett Grand
Solutions-bidrag fran Innovation Fund Denmark
(IFD) foér utveckling av nya plattformar fér univer-
sella slemhinnevacciner i ett femarigt forsknings-
projekt i ett samarbete mellan ExpreS?ion och
Képenhamns universitet. Anslaget tacker 71 % av
forskningsprojektet och uppgér till 29 MDKK (cirka
43 MSEK), varav ExpreS?ion finansieras direkt

med 9.6 MDKK (cirka 14 MSEK). IFD-investeringen

finansierar 67 % av ExpreS?ions andel av forsk-
ningsprojektets budget.

Den 3 mars 2023 hade styrelsen i ExpreS2ion
Biotech Holding AB, med férbehall for ett senare
godkénnande vid en extra bolagsstamma i Bolaget
den 23 mars 2023, beslutat om en foretradesemis-
sion av units bestdende av aktier och teckningsop-
tioner av serie TO 8 (“Units”) med féretradesratt
for befintliga aktiedgare uppgéende till cirka
102,4 miljoner SEK ("Féretradesemissionen”).
Teckningskursen har faststallts till 4,90 SEK per
Unit, vilket motsvarar en teckningskurs p& 4,90
SEK per aktie. Bolaget har erhallit tecknings- och
garantiataganden pa upp till totalt cirka 51,3
miljoner SEK, motsvarande cirka 50 procent

av Foretradesemissionen. Vid full teckning i
Féretradesemissionen kommer nettointékterna
fran Féretradesemissionen att anvandas for att (i)
framja bréstcancervaccinkandidaten ES2B-C0O01,
(ii) intern teknikutveckling och (iii) utvidgning av
pipeline, inklusive prospektering av partnerskap
for mervardesvaccin.

Den 9 mars 2023 meddelade Bolaget att man
inrattat en radgivande vetenskaplig kommitté

for infektionssjukdomar (ISAB). De fyra férsta
medlemmarna i ExpreS2ions ISAB bidrar med djup
kunskap om infektionssjukdomar, kliniska prov-
ningar och férebyggande vacciner och kommer att
bidra till utvecklingen av ExpreS2ions egenutveck-
lade pipeline inom omrédet infektionssjukdomar.
ISAB kommer att fungera som radgivare och
deltagare i viktiga opinionsbildande evenemang for
det vetenskapliga samfundet och investerare.

e Den 14 april 2023 meddelade ExpreS?ion Biotech
Holding AB utfallet fran féretradesemissionen av
hogst 20 892 660 units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner av serie TO 8 (*Units”), med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare
("Féretradesemissionen”). Teckningskursen i
Foretradesemissionen var 4,90 kronor, motsva-
rande en teckningskurs pa 4,90 kronor per aktie.
Totalt tecknades 9 824 575 units med stéd av
unitratter, motsvarande cirka 47,0 procent av
Féretradesemissionen, och 1290 823 units teck-
nades utan stdd av unitratter, motsvarande cirka 6,2
procent av Féretradesemissionen. Inga emissionsga-
rantier aktiverades. Genom Foretradesemissionen

kommer Bolaget initialt att erhalla cirka 54,5 miljoner

kronor fére emissionskostnader. Om samtliga
teckningsoptioner av serie TO 8 som emitterades i
Foretradesemissionen nyttjas for teckning av aktier
till en teckningskurs som motsvarar teckningskursen
i Foretradesemissionen kommer Bolaget att erhalla
ytterligare kapital om cirka 54,5 miljoner kronor fére
emissionskostnader.

e Den 21april 2023 beslutade styrelsen i ExpreS2ion
Biotech Holding AB, med stéd av bemyndigande
fran &rsstamman den 25 maj 2022, om en riktad
nyemission av 527 573 units till garanter i den
av styrelsen den 3 mars 2023 beslutade och
av extra bolagsstamman den 23 mars 2023
godkénda féretradesemissionen av units som
valt att erhélla sin garantiprovision i form av
nyemitterade units i ExpreS2ion. Teckningskursen
i Ersattningsemissionen, 5,44 kronor per enhet,
motsvarar den volymviktade genomsnitt-
skursen f6r Bolagets aktie pd Nasdaq First North
Growth Market under teckningsperioden for

10

Féretradesemissionen. Betalning sker genom
kvittning. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption av serie TO 8.
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Nyckeltal

Koncern

Flerarséversikt (TSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Rorelseintakter 6 150 13 730 15 263 13 829 8 868
Resultat efter finansiella poster -126 581 -47 516 -34 923 -19 641 -18 853
Balansomslutning 137 363 151 956 118 858 18 707 20 954
Soliditet 75,2% 92,4% 79,5% -5,8% 39,6%
Medantal anstallda 30 23 15 15 15
Moderbolaget

Flerarsoversikt (TSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 508 368 335 335 335
Resultat efter finansiella poster -5 213 -5 969 -4 897 -2 181 -1 605
Balansomslutning 321521 253 066 171 445 49 989 39 193
Soliditet 99,5% 99, 4% 98,8% 89,5% 98,6%
Medelantal anstéllda 0 0 0 (0] 0

Resultatdisposition

Belopp i SEK

Forslag till disposition av moderbolagets resultat

Till arsstammans férfogande star:

Overkursfond och balanserade vinstmedel 320 930 354

Arets forlust -5 213 353
315 717 002

Styrelsen féreslar att:

Arets forlust avraknas mot Gverkursfonden och till Gverkursfonden Gverfores 315 717 002
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Resultatrakning - koncern

2022-01-01 2021-01-01
KSEK Not -2022-12-31 -2021-12-31
Rérelseintakter
Nettoomséttning 4 5086 12 234
Ovriga rérelseintakter 5 1064 1496
Summa rérelseintakter 6 150 13 730
Rorelsekostnader
Révaror och férnédenheter -5 081 -7 513
Kostnader for forskning och utveckling -71 324 -9 815
Ovriga externa kostnader 6 -14 826 -3516
Personalkostnader 7 -41 309 -32 374
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggning-
stillgangar -1216 -1 809
Ovriga rérelsekostnader 0 -7 099
Summa rérelsekostnader -133 756 -62 126
Rérelseresultat -127 606 -48 396
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran intresseféretag 0 671
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 8 1896 0
Réntekostnader och liknande kostnader 9 -871 209
Summa finansiella poster 1025 880
Resultat efter finansiella poster -126 581 -47 516
Skatt pa arets resultat 10 7 976 3591

Arets resultat -118 605 -43 925
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Balansrakning - koncern

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande

immateriella rattigheter 1 2953 3141
Summa immateriella anlaggningstillgangar 2 953 3141
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 910 1209
Summa materiella anldggningstillgangar 910 1209
Andelar i intresseféretag 14 25 23
Andra langfristiga fordringar 15 1532 1119
Summa finansiella tillgdngar 1 557 1142
Summa anlaggningstillgdngar 5420 5 492
Kundfordringar 826 1623
Aktuella skattefordringar 8 249 3 470
Ovriga fordringar 1719 2012
Férbetalda kostnader och upplupna intakter 16 10 175 479
Summa fordringar 20 969 7 584
Ovriga kortfristiga investeringar 0 101 769
Summa kortfristiga investeringar 0 101 769
Kassa och bank 110 974 37 111
Summa omsittningstillgangar 131 943 146 464
Summa tillgdngar 137 363 151 956

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 4179 3 461
Ovrigt tillskjutet kapital 338 651 266 243
Annat eget kapital inklusive arets resultat -239 503 -129 358
Summa eget kapital 17 103 327 140 347
Avséttningar for skatter 18 608 671
Summa avséttningar 608 671
Ovriga skulder 19 2002 3477
Summa langfristiga skulder 2 002 3477
Skulder till kreditinstitut 1763 1918
Leverantérsskulder 12 152 1685
Ovriga skulder 17 511 3858
Summa kortfristiga skulder 31 426 7 461
Summa eget kapital och skulder 137 363 151 956
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Forandringar i eget kapital - koncern

Annat eget

kapital
Ovrigt till- inklusive arets Summa
KSEK Aktiekapital skjutet kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2022-01-01 3 461 265 931 -129 045 140 347
Nyemission av aktier 718 75 242 75 960
Emissionskostnader -12 185 -12 185
Aktierelaterade ersattningar 9 663 9 663
Arets omrakningsdifferens 8 147 8 147
Arets resultat -118 605 -118 605
Belopp vid arets utgang 2022-12-31 4179 338 651 -239 503 103 327

Per den 31 december 2022 uppgick antalet utstdende aktier till 37 606 796 (31153 456), med ett kvotvarde

om 0,1111 kronor per aktie.

Annat eget

kapital
Ovrigt till- inklusive arets Summa
KSEK Aktiekapital skjutet kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2021-01-01 3 067 178 042 -86 561 94 548
Nyemission av aktier 394 82910 83 304
Emissionskostnader -6 778 -6 778
Aktierelaterade ersattningar 11756 11 756
Arets omrakningsdifferens 1442 1442
Arets resultat -43 925 -43 925
Belopp vid arets utgang 2021-12-31 3 461 265 931 -129 045 140 347
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Kassaflodesanalys - koncern

2022-01-01 2021-01-01

KSEK Not -2022-12-31 -2021-12-31
Roérelseresultat -127 606 -48 396
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 20 10 816 13 486
Erhallen réanta 1896 0
Betald rénta -2720 -1194
Betald skatt 3 589 2795
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore foréand-

ringar i rorelsekapital -114 025 -33 309
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -8 187 -1 350
Minskning(+)/6kning(-) av rérelseskulder 22 598 -10 988
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -99 614 -45 646
Investeringar i intresseféretag 0 682
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 45
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -383 =715
Ovriga investeringsaktiviteter 105 708 -100 933
Kassaflode fran investeringsverksamheten 105 325 -100 921
Leasingavtal -524 -621
Avbetalning pé lan -1791 -1 361
Nyemission 75 960 83 304
Utgifter hanforliga till nyemission -12 185 -6 778
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 460 74 545
Arets kassaflode 67 171 -72 023
Likvida medel vid arets borjan 37 111 106 832
Valutakursdifferens i likvida medel 6 692 2 302

Likvida medel vid arets slut 110 974 37 111
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Resultatrakning - moderbolag

2022-01-01 2021-01-01
KSEK Not -2022-12-31 -2021-12-31
Rérelseintakter
Nettoomséttning 4 508 368
Summa rérelseintakter 508 368
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 6 -4 901 -4 501
Personalkostnader 7 -2 325 -2 670
Summa rérelsekostnader -7 226 -7 171
Rérelseresultat -6 718 -6 803
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 8 1543 1015
Réantekostnader och liknande kostnader 9 -38 -181
Summa finansiella poster 1 505 834
Resultat efter finansiella poster -5 213 -5 969
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat -5213 -5 969
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Balansrakning - moderbolag

KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 14 321472 247 563
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 321 472 247 563
Summa anléaggningstillgangar 321 472 247 563
Skattefordringar 14 18
Ovriga fordringar 110 179
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 101 86
Summa kortfristiga fordringar 225 283
Kassa och bank -176 5220
Summa omsittningstillgangar 49 5503
Summa tillgdngar 321 521 253 066
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KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 4179 3 461
Summa bundet eget kapital 4179 3461
Overkursfond 320 931 254 180
Arets resultat -5 213 -5 969
Summa fritt eget kapital 315718 248 211
Summa eget kapital 319 897 251 672
Skulder till koncernféretag 1141 790
Ovriga skulder 483 604
Summa kortfristiga skulder 1624 1394
Summa eget kapital och skulder 321 521 253 066
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Forandringar i eget kapital - moderbolag

Balanserade

vinstmedel

B inklusive arets Summa
KSEK Aktiekapital Overkursfond resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2022-01-01 3461 259 390 -11 179 251 672
Nyemission av aktier 718 75 242 75 960
Emissionskostnader -12 185 -12 185
Aktierelaterade ersattningar 9 663 9 663
Arets resultat -5 213 -5213
Belopp vid arets utgdng 2022-12-31 4179 332 110 -16 392 319 897

Per den 31 december 2022 uppgick antalet utstdende aktier till 37 606 796 (31153 456), med ett kvotvirde

om 0,1111 kronor per aktie.

Balanserade

vinstmedel

5 inklusive arets Summa
KSEK Aktiekapital Overkursfond resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2021-01-01 3 067 171 502 -5 210 169 359
Nyemission av aktier 394 82910 83 304
Emissionskostnader -6 778 -6 778
Aktierelaterade ersattningar 11 756 11756
Arets resultat -5 969 -5 969
Belopp vid arets utgang 2021-12-31 3461 259 390 -11 179 251 672
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Notupplysningar

Not 1. Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allména rad BENAR 2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av
de finansiella rapporterna.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen #r upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tusen SEK (TSEK) om inget annat
anges.

Jamforelsetal
I beskrivningar som foljer efter detta uttalande hanfér sig de angivna siffrorna alltid till innevarande &r med
jamforelsetal fran féregédende &r inom parentes, utom i de fall dar annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 % av rosterna eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen
ar upprattad enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid férvarvs-
tidpunkten elimineras i sin helhet. | koncernens eget kapital ingar séledes endast den del av dotterféretagens
eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppskjuten skatteskuld.
Uppskjuten skatt hanforlig till arets bokslutsdispositioner ingér i arets resultat. Den uppskjutna skatteskulden
redovisas som avsattning, medan den aterstdende delen tillférs koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i
obeskattade reserver beraknas till 20.6% (20.6%).

Om det koncernmiéssiga anskaffningsvardet fér andelarna 6verstiger vardet pa Bolagets nettotillgdngar
enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden som koncernméssig goodwill. Detta véarde skrivs av under en
period av 5 ar i koncernredovisningen. Avskrivningstakten baseras pa férvarvets langsiktiga strategiska
betydelse for koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet

Vid omrékning av utléndska dotterbolag anvénds dagskursmetoden. Det innebar att balansrakningarna
omraknas till balansdagens valutakurser och att resultatrdkningarna omraknas till periodens genomsnittliga
valutakurser. De omréakningsdifferenser som uppkommer redovisas direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Intresseféretag ar de foretag déar koncernen har ett betydande men inte bestammande inflytande, vilket i
regel galler for aktieinnehav som omfattar minst 20 % av résterna. | gemensamt styrda féretag bedrivs verk-
samheten avtalsméassigt gemensamt av tva eller flera parter. Innehav i intresseféretag och innehav i gemen-
samt styrda foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffningsvérde.
Koncernens redovisade varde pé innehav i intresseféretag och gemensamt styrda féretag inkluderar goodwill
som identifieras vid forvarvet, netto efter avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Koncernens andel av
resultat som uppkommit i intresseforetaget eller det gemensamt styrda féretaget efter férvarvet redovisas

i resultatréakningen. Ackumulerade férandringar efter forvéarvet redovisas som éndring av innehavets redo-
visade varde. Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseféretag och mellan
koncernen och dess gemensamt styrda féretag elimineras i forhallande till koncernens innehav i intressef6-
retaget alternativt det gemensamt styrda foretaget. Nar koncernen inte langre har ett betydande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och andringen i redovisat varde redovisas i koncer-
nens resultatrakning. Det verkliga vardet anvéands som det férsta redovisade vardet och utgor grund fér den
fortsatta redovisningen.

Andelar i koncernféretag

| moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvéardet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktieagar-
tillskott l1aggs till anskaffningsvéardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre @n det redovisade vardet skrivs
andelarna ned till det verkliga vardet om vardenedgéngen kan antas vara bestadende.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner
som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodoha-
vanden, tillgodohavande p& koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett
kant belopp och som ar utsatt fér en obetydlig risk for vardefluktuation.
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Notupplysningar

Not 1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intakter avseende forséljning av varor redovisas nér de vasentliga riskerna och fordelarna som ar forknippade
med dganderatten till varorna har dvergatt pa képaren och nar intdktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlit-
ligt satt.

Tjansteuppdrag med fast pris redovisas nér arbetet &r slutfért. For uppdrag dar utfallet inte kan beréknas till-
fredsstéllande redovisas intdkter motsvarande uppkomna kostnader. Férvantade forluster redovisas sé snart
de ar kédnda. Uppdrag pé I6pande konto redovisas som intakter nar arbetet utfors.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for

planméssiga avskrivningar baserade p& en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas fér bdde moderbolag och koncernféretag:

Koncessioner, patent, licenser, varumérken och liknande rattigheter 5-13 ar
Goodwill 5ar
Inventarier 3ar

Goodwill skrivs av pa 5 &r baserat p&4 bedémningen att det férvarv som tillgdngen ar hanforlig till kommer att
generera férdelar under minst denna tid.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing féreligger da
de ekonomiska riskerna och férménerna férknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har forts Sver till
leasingtageren. | annat fall 4r det frdga om operationell leasing. Koncernen har saval finansiella som opera-
tionella leasingavtal. Leasingavgiften for operationella leasingavtal férdelas linjart 6ver leasingperioden.
Fér finansiella leasingavtal redovisas den leasade tillgdngen i balansrakningen med en motsvarande skuld
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for framtida leasingavgifter. Tillgdngen skrivs av pad samma satt och tid som fér motsvarande tillgdng som
4gs av bolaget. | moderbolaget klassificeras samtliga leasingavtal som operationell leasing vilket innebér att
leasingavgiften fordelas linjart 6ver leasingperioden.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Vid varje balansdag omraknas monetara poster i utlandsk valuta till balansdagen. Icke-monetéra poster, som
varderas till historisk kostnad i utlandsk valuta, berdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelse-
resultatet eller som finansiella poster baserat pa den underliggande affarshandelsen under den period de
uppstar, forutom sakringstransaktioner som uppfyller villkoren for sakringsredovisning for kassafléden eller
nettoinvesteringar.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en virdenedgéng betraffande en tillgdng féreligga faststélls dess &tervinnings-
varde. Overstiger tillgdngens bokfoérda varde atervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde.
Atervinningsvirdet definieras som det hogsta av marknadsvirdet och nyttjandevirdet. Nyttjandevardet
definieras som nuvérdet av de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar
redovisas Gver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatréak-
ningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven
skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporara skillnader.
En temporiér skillnad finns nér det bokférda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga
vardet.

Férmanen bestar framst av dterbetalningsbara skattekrediter for kostnader som uppstatt i samband med
forsknings- och utvecklingsverksamhet enligt det danska skattekreditsystemet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balans-
dagen vilken fér narvarande &r 22% i Danmark and 20.6% i Sverige for arets utgadng 31 december 2022.
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Notupplysningar

Not 1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott
kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas. Bolaget redovisar fér narvarande inga
uppskjutna skattefordringar.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nér koncernen har eller kan anses ha en férpliktelse som ett resultat av en intraffad
héndelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kréavas fér att fullgéra forpliktelsen. En forutsatt-
ning ar att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Aktierelaterade ersattningar som regleras genom egetkapitalinstrument

Aktiebaserade incitamentsprogram dar ledning och anstéllda kan képa aktier i moderbolaget (aktiebaserade
planer) varderas till egetkapitalinstrumentens verkliga véarde vid tilldelningsdagen och redovisas i resultatréak-
ningen under intjanandeperioden. Motkontering sker direkt mot eget kapital. Verkligt varde pé kapitalinstru-
menten bestdms med hjélp av Black & Scholes-modellen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag omfattar forskningsfinansiering frén olika statliga institutioner, inklusive EU. De bidrag som
erhéllits av ExpreS2ion ger ersattning for vissa projektspecifika forsknings- och utvecklingskostnader, inklu-
sive l6ner.

Intakter under dessa bidrag redovisas i Resultatrakningen som Ovriga rérelseintakter samtidigt med de
resurser som spenderas pa projektet. Arbetsinkomsten fran bidraget redovisas under Ovriga fordringar
i Balansrakningen, om bolaget har erhallit lagre betalning pa balansdagen jamfért med resurserna. Om
bolaget har erhéllit en hdgre betalning vid balansdagen jamfért med resursutgiften redovisas beloppet i
balansrakningen under Ovriga skulder.

Alla erhéllna bidrag &r féremal for aterbetalningsklausuler vid 6vertradelse av villkoren for att uppréatthalla
villkoren enligt vilka bidraget beviljades. ExpreSZion har foljt och férvantar sig att fortsatta att fullt ut folja
alla sddana villkor.
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Not 2. Vasentlig osdkerhet relaterad till fortsatt drift

Bolagets styrelse utvarderar fortldpande och systematiskt bolagets likviditet for att forbereda och imple-
mentera relevanta atgarder. Minimerande atgarder utvecklas for varje identifierad vasentlig risk.

Styrelsen beddémer att finansieringen ar sakerstalld for dtminstone 12 ménader men att ytterligare kapital ar
nédvandigt for att fortsatta utvecklingsmojligheterna. Styrelsen har identifierat de viktigaste riskerna som
presenteras i féljande avsnitt.

Bolaget planerar att skaffa l&ngsiktiga finansieringskéllor under 2023. Detta kommer att ske i form av teck-
ningsoptioner for aktier i september 2023. Andra langfristiga finansieringskallor kan vid behov ske i form av
nyemission, licens-/forsknings-/utvecklingssamarbetsavtal samt kostnadshantering.

Styrelsen och féretagsledningen anser att det &r sannolikt att tillrackliga likviditetsresurser kan erhéllas i god
tid under 2023 och darefter for att géra det mojligt for bolaget att fortsatta sin verksamhet som planerat
2023 och framét. Baserat pa dessa antaganden har styrelsen och féretagsledningen uppréattat denna finan-
siella rapport utifran ett antagande om fortsatt drift.

D4 en sadan ny finansieringskélla inte erhallits vid upprattandet av denna rapport, finns det en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstér for bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa fér bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser fér bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Not 3. Uppskattningar

Uppskattningar och bedémningar

Ledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar stimmer séllan 6verens
med det faktiska utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan leda till risk for betydande justeringar
av de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder &r framst vardering av immateriella tillgdngar och verkligt
varde pa teckningsoptioner.
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Notupplysningar

Not 4. Nettoomséattning per geografisk marknad

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Norden 582 4013 508 368
Ovriga lander 4 504 8 220 0 0
Summa 5 086 12 234 508 368
Not 5. Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Statliga intakter 1064 1496 0 0
Summa 1064 1496
Not 6. Ersattning

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Arvoden och kostnadsersattningar
Revisionsuppdraget 726 400 483 195
Revisionsverksamhet utdver revisions-
uppdraget 0 0 0 0
Ovriga tjanster 0 0 0 0
Summa 726 400 483 195

Not 7. Medelantalet anstillda

Moderbolaget och dotterbolag
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2022 2021
Antalet Antal
anstéllda Varav mén anstéllda Varav mén
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterbolag
Danmark 30 11 23 8
Summa dotterbolag 30 11 23 8
Summa koncernen 30 11 23 8
Styrelse och ledning
2022 2021
Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelse och ledning
Styrelse och ledning 2 3] 3

VD och évriga féretagsledningen
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Notupplysningar

Not 7. Medelantalet anstillda (fortsatt) Not 8. Ovriga rinteintikter och liknande intikter
Personalkostnader Koncernen Moderbolaget
2022 2021 KSEK 2022 2021 2022 2021
Léner och Sociala Aktiebaserad Loéner och Sociala Aktiebaserad
KSEK ersattningar kostnader erséttning ersattningar kostnader ersattning Ranteintakter koncernforetag 0 0 1543 1015
Ranteintakter dvriga 1896 0 0 0
Moderbolaget
Summa 1 896 (o] 1543 1015
Styrelse och VD 569 0 307 413 0 520
Ovriga anstillda 0 0 1448 0 0 1738
Moderbolaget ) 2 D TAZS 43 0 2257 Not 9. Rintekostnader och liknande kostnader
Dotterbolag
Koncernen Moderbolaget
Styrelse och VD 2 958 5 428 2119 5 525 KSEK 2022 2021 2022 2021
Ovriga anstallda 27 855 323 7 415 17 932 227 8 896
Dotterbolag 30 813 328 7 844 20 051 232 9421 Rantekostnader koncernforetag 0 ) o8 74
Réantekostnader 6vriga -871 209 10 106
Summa Summa -871 209 38 181
koncernen 31381 328 9 599 20 464 232 11 678

VD har en uppsagningstid om 3 manader vid egen uppsagning. Vid uppsagning fran bolagets sida géller en
uppsagningstid om 12 manader.

Aktierelaterad ersattning for 6vriga anstéllda i moderbolaget avser teckningsoptionskostnader for dotterfo-
retag som tilldelats moderbolaget.
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Notupplysningar

Not 10. Skatt Not 11. Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021 KSEK 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt 7 857 3422 0 0 Ingdende anskaffningsvérde 11 139 10 973 0 0
Uppskjuten skatt 119 169 0 0 Arets omrakningdifferens 982 166 0 0
Summa 7 976 3591 (] [} Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 12 121 11 139 0 (0]
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -126 581 -47 516 -5213 -5 969 Ingéende avskrivningar 7998 7066 0 °
Skatt enligt gallande skattesats Arets avskrivningar -445 791 Y 0
20 6% / 22% (214% / 22%) 26 076 9788 1074 1230 Arets omrakningsdifferens -725 -140 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 168 -7 997 0 (0]
Avstamning mot redovisad skatt
Effekt av utlandska skattesats 1699 581 0 0 Redovisat viarde 2953 3141 0 (0]
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -1 906 -2 137 0 -1
Effekt av avdragsgilla kostnader 5833 1263 0
Effekt av avskrivning pa koncernmassig Not 12. Goodwill
goodwill -125 -138 0 0
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader Koncernen Moderbolaget
redovisade direkt mot eget kapital 2510 1397 2 510 1396 KSEK 2022 2021 2022 2021
Effekt av ej vérderade underskottsavdrag -26 111 -7 163 -3 584 -2 625
Summa 7 976 3501 0 0 Ingdende anskaffningsvarde 2 962 2 906 0 0
Arets omrakningdifferens 261 56 0 0
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvéarden 3223 2962 0 0
Ingéende avskrivningar -2 962 -2712 0 0
Arets avskrivningar 0 -197 0 0
Arets omrakningsdifferens -261 -53 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 223 -2 962 (] (0]

Redovisat viarde 0 0 0 (0]
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Notupplysningar

Not 13. Maskiner och andra tekniska anldggningar Not 14. Investeringar
Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021 Organisations- Utgéende redovisat virde
Foretag nummer Sate Kapitalandel 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 5362 4 868 0 o]
Inkdp 402 720 0 0 Harsholm,
- . . o
Avyttringar 0 -320 0 0 ExpreS2ion Biotechnologies ApS 3277 04 87 Denmark 100% 321472 247 563
Arets omrakningsdifferens 473 94 0 0 s21472 247 563
Utgdende ackumulerade
anskaffningsviarden 6 236 5362 0 0 Moderbolaget
2022 2021
Ingéende avskrivningar -4 153 -3 574 0 0
Arets avskrivningar -807 -510 0 0 Ingdende anskaffningsvarde 247 563 165 887
Arets omrakningsdifferens -366 -69 0 0 Aktiedgartillskott 73909 81677
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 326 -4 153 0 0 Utgaende redovisat virde 321 472 247 563
Utgdende redovisat varde 910 1209 0 [}
Koncernen
| maskiner och andra tekniska anldggningar ingar aktiverade leasade tillganagr uppgéaende till ett redovisat Organisations- Utgaende redovisat vérde
virde om 33 (246) TSEK Féretag nummer Sate Kapitalandel 2022 2021
Harsholm,
AdaptVac ApS 387327 30 Denmark 34% 25 23
25 23
Koncernen
2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 23 34
Avyttring 0 -11
Omvérderingar 2 0

Utgdende redovisat virde 25 23
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Notupplysningar

Not 15. Langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Langfristiga 6vriga fordringar 1532 1119 0 0
Summa 1532 1119 0 0

Not 16. Forbetalda kostnader och upplupna intédkter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Forbetald forsakring 146 17 0 0
Forbetald konsulter 225 268 101 60
Forbetald hyra 9 322 0 0 0
Ovriga forbetalda kostnader 482 194 0 26
Summa 10 175 479 101 86
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Not 17. Eget kapital

Per den 31 december 2022 uppgick antalet utstdende aktier till 37 606 796 (31153 456), med ett kvotvarde
om 0,111 kronor per aktie.

Not 18. Avsattningar for skatter

Avsattningar for skatter avser skatt pa dvervarden i samband med férvérv (apportemission) av dotterbolag
uppgédende till 608 (673) TSEK. Minskningarna under &ret beror pa avskrivning pé évervardena.

De ackumulerade skatteméassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgér till 39 (28) MSEK och i det
danska dotterbolaget till 119 (47) MDKK. Inget av dessa underskottsavdrag har upptagits till ndgot varde i
balansrékningen. De |6per utan tidsbegréansning.
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Notupplysningar

Not 19. Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2022 2021 2022 2021
Férfallodag, 1till 5 &r fran balansdagen
Langfristiga leasingavtal 88 191 0
Ovriga skulder 1914 3285 0
Summa 2 002 3477 0
Inga skulder har forfallodag senare an 5 ar efter balansdagen.
Not 20. Poster som inte paverkar kassaflédet
Koncernen
KSEK 2022 2021
Avskrivningar 1216 1809
Ovriga justeringar som inte paverkar
kassaflodet 9 600 11 677
Summa 10 816 13 486

Not 21. Eventualférpliktelser
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Koncernen Moderbolaget

KSEK 2022 2021 2022 2021
Hyresatagande, Harsholm, Danmark 2 407 1696 0 0
Summa 2 407 1 696 (V] 0
Not 22. Resultatdisposition
Belopp i SEK
Forslag till disposition av bolagets resultat
Till arsstammans férfogande stér:
Overkursfond och balanserade vinstmedel 320 930 354
Arets forlust -5213 353

315 717 002
Styrelsen foreslar att:
Arets forlust avraknas mot éverkursfonden och till dverkursfonden 6verfores 315 717 002




— ExpreS%on Arsredovisning 2022

Styrelsens och verkstédllande direktorens uttalande
om 2022 ars arsredovisning

Styrelsen och verkstéllande direktoren har idag
godkant arsredovisningen fér ExpreS2ion Biotech
Holding AB foér ar 2022. Styrelsen och den verkstal-
lande direktéren &r gemensamt ansvariga for att
sakerstalla integriteten och kvaliteten pa rapporten.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Enligt véar uppfattning ger koncernredovisningen och
moderbolagets &rsredovisning en sann och rattvi-
sande bild av den ekonomiska utvecklingen, per den
31december 2022, resultatet av koncernens och
moderbolagets verksamhet samt de konsoliderade
kassaflodena for rakenskapsaret 2022. Vidare anser
vi att forvaltningsberattelsen ger en sann och rattvi-
sande redogorelse fér utvecklingen av verksamheten
och det finansiella férhallanden, av resultatet fér aret

och av koncernens finansiella stallning och moder-
bolaget samt en beskrivning av de viktigaste riskerna
och de viktigaste osdkerhetsfaktorer som koncernen
och moderbolaget stér infér.

Vi rekommenderar att drsredovisningen antas vid
arsstamman.

Helsingborg 2 maj 2023

Dr Martin Roland Jensen
Styrelseordférande

Jakob Knudsen
Styrelseledamot

Bent U. Frandsen
Chief Executive Officer

Karin Garre
Styrelseledamot

Sara Sande
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har utfardats den 2 maj 2023

Ernst & Young AB

Daniel Akeborg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i ExpreS?ion Biotech Holding AB, org.nr 559033-3729

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér ExpreS2ion Biotech Holding AB fér
rakenskapsaret 2022-01-01- 2022-12-31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
&rs-redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig
med &rsredovis-ningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dandamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Viasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande
om fortsatt drift

Arsredovisningen har upprattats utifran antagandet
om fortsatt drift. Vi vill fasta er uppmarksamhet pa
informationen i forvaltningsberattelsen och not 2 i
arsredovisningen, som anger att féretaget vid datumet
for signering av de finansiella rapporterna saknar
finansiering for att kunna bedriva sin verksamhet under
2023 och framat. Ledningens utvardering av handelser
och férhallanden samt ledningens planer avseende
dessa fragor beskrivs ocksé i férvaltningsberéattelsen
ochinot 2. Arsredovisningen innehéller inga juste-
ringar som kan uppsta till féljd av denna osakerhet.
Vart uttalande &r inte modifierat i detta avseende.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att ars-redovisningen och koncernredo-
visningen uppréattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven foér den interna kontroll som de
bedémer ar nédvandig for att uppratta en &rsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens férméaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillamp-
ligt, om férhéllanden som kan paverka férmagan att
fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om

att &rsredo-visningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéattelse som innehaller véara utta-
landen. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér gransknings-at-
géarder bland annat utifrén dessa risker och inhamtar
revisions-bevis som &r tillrackliga och andamélsenliga
for att utgdéra en grund for vara uttalanden. Risken fér
att inte upptacka en vasentlig fel-aktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre an fér en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosat-
tande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med
hénsyn till om-standigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.
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e drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det
finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens
foérmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maéste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksam-
heten pé upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhets-
faktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovis-ningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struk-
turen och innehéllet i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncern-redovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for enhe-
terna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att
gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.

Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktorens férvalt-ning av ExpreS2ion
Biotech Holding AB for rakenskapséret 2022-01-01-
2022-12-31samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och dandamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning

av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bola-
gets organisation &r utformad s& att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande siatt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i verensstimmelse med lag och for att
medels-férvaltningen ska skdtas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
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uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgéngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pé s&dana
atgarder, omréden och férhallanden som ar vasentliga for
verk-samheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gérigenom
och prévar fattade beslut, besluts-underlag, vidtagna
&tgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart utta-
lande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Halmstad den 2 maj 2023

Ernst & Young AB

Daniel Akeborg
Auktoriserad revisor
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