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VATOR SECURITIES

Som aktiedgare i ExpreS?%on Biotech Holding AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen. Observera att teckningsritterna férviantas ha
ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

» Salja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 28 april 2022; eller
» Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna Nya Aktier senast den 3 maj 2022.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsrétter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktieagare med
forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller viardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea.
Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller ndgon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera teckningsratter, BTA eller nya aktier, forutom

i enlighet med tillamplig lag och under forutsattning att det inte kréaver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utover de som féljer av svensk ratt.
Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsratter, BTA eller nya aktier inte erbjudas, siljas, overlatas eller levereras, direkt eller
indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkédndes av Finansinspektionen den 13 april 2022. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att ExpreS%on
Biotech Holding AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg
till Prospektet galler fran tidpunkten for godkdnnandet till utgdngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperioden utgang uppratta
tillagg till Prospektet.
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BIOTECHNOLOGIES




Expres?ion Biotech Holding AB (publ)

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i
ExpreS?on Biotech Holding AB (publ) den 6 april 2022 beslutat att genomféra en
nyemission om hogst 5 841 273 nya aktier med foretradesrétt for befintliga aktie-
dgare ("Foretradesemissionen’). Foretradesemissionen ar riktad till befintliga
aktiedgare och allmanheten i Sverige och Danmark. De nya aktierna bendmns i
Prospektet som "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns "BTA”.

Med "ExpreS?on”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget,
den koncern tillsammans med dess dotterbolag i vilket ExpreS%on Biotech Holding
AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag, org.nr. 559033-3729, ar moderbolag.

Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market” avses, i enlighet med
Europarlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MIiFID II’), den multilaterala
handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora féretag som
bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dér Bolagets aktier ar upptagna till handel. Vator
Securities AB ("Vator Securities’) ir finansiell radgivare till Bolaget med anledning
av Foretradesemissionen. Vid hanvisning till "Euroclear " syftas Euroclear
Sweden AB.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen’). Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som ar den svenska
behoriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel 20

i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
slags stod for ExpreS?ion eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstindiga. Varje investerare uppmanas att géra sin
egen bedomning av huruvida det dr lampligt att investera i Féretradesemissionen.
For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed
sammanhdngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Prospektet har uppréttats pa svenska och engelska. Endast den svenska
versionen av Prospektet har varit foremal fér Finansinspektionens granskning
och godkannande. I handelse av eventuell diskrepans mellan sprakversionerna
dger den svenska versionen foretrdde. Bolaget har vidare lamnat en begaran till
Finansinspektionen om passportering av prospektgodkannandet till Danmarks
behoriga myndighet Finanstilsynet.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande
av Nya Aktier till allmdnheten i andra medlemsstater an Sverige och Danmark.

I andra medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett
erbjudande av Nya Aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospekt-
forordningen samt eventuella implementeringsatgérder.

Inga teckningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller annars strider

mot tillimpliga regler i sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av
undantag fran sddan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet, eller 6nskar investera i ExpreS%on, maste informera sig om och félja
namnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott
mot tillamplig virdepapperslagstiftning. ExpreS%on férbehaller sig ratten att
efter eget bestammande ogiltigforklara anmalan om teckning i Foretrades-
emissionen om ExpreS?ion eller dess radgivare anser att sadan teckning kan
inbegripa en 6vertrddelse eller ett sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter
i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av ExpreS%ion
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och s&ddana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel,
innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”,
"borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har
asikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”,
"skulle kunna”, "savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, eller negationer darav,
dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler,
framforallt, uttalanden och &sikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvaxt och l6nsamhet samt den generella ekonomiska och

legala miljon och andra fragestéllningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berdkningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framat-
riktade uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som

kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stdllning och rérelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat,
eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller indirekt har antagits

eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma an
resultaten som uttryckligen eller indirekt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden. P4 motsvarande satt bor potentiella investerare inte sédtta orimligt
hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas starkt att lasa
Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, dr det mojligt att de i Prospektet namnda
framtida hdandelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar
och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas
till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande
eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av allmdnna ekonomiska
forhallanden, framférallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget
verkar, dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivéaer
och dndringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget eller Vator Securities,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets
Rulebook, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framat-
riktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget dr verksamt pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

I branschpublikationer eller- rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhéllits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att riktig-
heten och fullstandigheten i sidan information inte kan garanteras. ExpreS%on
har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten,

i den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har
hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller- rapporter. Sddan
information &r baserad pa marknadsundersdkningar, vilka till sin natur ar
baserade pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersckningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifran och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor. Sddan information
har tagits fram av ExpreS?ion baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna
interna uppskattningar. I manga fall finns det inte ndgon publik tillgdnglig
information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. ExpreS%on anser

att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran

ar anvandbara for att ge investerare en béttre forstaelse av saval branschen i
vilken Bolaget verkar som Bolagets stédllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt ExpreS%on kinner
till och kan utréna av saddan information, har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019
samt Koncernens ej reviderade bokslutskommuniké for helaret 2021 har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokférings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Bolagets finansiella rapporter for
dessa perioder har inférlivats i Prospektet genom hanvisning och utgor en del av
Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen
eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer
lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp i Prospektet
anges i svenska kronor ("SEK”), danska kronor ('DKK”), Euro ("EUR”) eller
amerikanska dollar ("USD”) om inte annat anges."TSEK” star for tusen kronor.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvixtmarknad for

sméa och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader fér
finansiella instrument, sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma
regler som emittenter pa reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning
och implementerat i nationell lagstiftning. De ar istéllet foremal for mindre
omfattande regler anpassade fér mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till
en investering i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor
vara hogre an en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla
emittenter som har aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Bolagets
Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.
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Expres?ion Biotech Holding AB (publ)

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéllas fran ExpreS?on elektroniskt
via Bolagets webbplats, https://investor.expres2ionbio.com/. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet antingen inte ar relevanta for investerare for bedémningen av Bolaget eller dess vardepapper eller sa aterges motsvarande

information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa ExpreS“ions webbplats, eller tredje parts webbplatser till vilka hanvisning gors, inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pa ExpreS?ions webbplats, eller andra webbplatser till vilka

hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

ExpreS%ons bokslutskommuniké fér heléret 2021 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 15
Koncernens balansrakning 16
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 17
Koncernens kassaflédesanalys 18
ExpreS?ions bokslutskommuniké fér rdkenskapsdret 2021 finns pa féljande ldnk:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2022/04/ExpreS2ion-2021-Year-End-SE.pdf

ExpreS%ons arsredovisning fér rikenskapséaret 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 41
Koncernens balansrakning 42
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 43
Koncernens kassaflédesanalys 44
Notupplysningar 48-57
Revisionsberattelse 61-63
ExpreS?ions drsredovisning fér rdkenskapsaret 2020 finns pd féljande lank:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2021/05/Expression_AR_2020_SE_FINAL.pdf

ExpreS?ions arsredovisning fér rikenskapsaret 2019 Sidhdnvisning
Koncernens resultatrakning 17
Koncernens balansrakning 18
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 19
Koncernens kassaflédesanalys 20
Tillaggsupplysningar (Noter) 25-34
Revisionsberéttelse 36-37

ExpreS“ions arsredovisning for rdkenskapsaret 2019 finns pa foljande ldnk:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2020/09/200504-ExpreS2ion-AB-Annual-report-SWE-FINAL.pdf
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SAMMANFATTNING

INLEDNING
Aktieslag Féretradesemissionen omfattar aktier i ExpreS#on Biotech Holding AB (publ) (ISIN-kod SEO008348262).
och ISIN
Bolags- ExpreS%on Biotech Holding AB (publ), org.nr. 559033-3729
information Huvudkontor och beséksadress: c/o Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg, Sverige
Telefonnummer: +45 2222 10 19
Webbplats: https://investor.expres2ionbio.com/
E-mail: info@expres2ionbio.com
Bolagets identifieringskod (LEI): 549300FJK50P10RY JC45
Behorig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten fér godkannandet av
myndighet Prospektet enligt Prospektfoérordningen. Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
‘Webbplats: www fi.se
Godkannande Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 13 april 2022.
av Prospektet
Upplysningar Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
och varningar grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. En investerare i vardepapperen kan forlora hela eller delar av sitt

investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna,
men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EXPRES?ION

Om ExpreS%on

ExpreS?ion Biotech Holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt site i Skane lan, Helsingborgs kommun. Bolagets verkstallande direktor ar Bent U.
Frandsen.

Huvudsaklig verksamhet

ExpreS?ion 4r ett bioteknikféretag som utvecklar vaccin baserat pa komplexa proteiner avsedda fér infektionssjukdomar och cancer.
Bolaget grundades utifran insikten om att tillverkning av komplexa proteiner som behévs for framtidens biologiska ldkemedel

och vaccin skulle krava ett nytt system for proteinuttryck. Bolaget utvecklade darav ExpreS2-plattformen fér rekombinanta
proteinuttryck som kan stodja samtliga faser av lakemedelsupptéckt och forskning och utveckling (FoU), samt tillverkning i enlighet
med GMP-tillverkning for kliniska studier. Plattformen ExpreS2 anvands framst for att utveckla Bolagets pipeline av preventiva
och terapeutiska vaccinprodukter, och bestar per dagen fér Prospektet av vaccinkandidater inom fyra sjukdomsomraden, samtliga
utvecklade av ExpreS%on och/eller i samarbete med partners. Darutéver utlicensierar ExpreS?ion plattformen till forskningsinstitut
och lakemedelsbolag som pa egen hand eller i samarbete med Bolaget utvecklar biologiska lakemedel och vaccin.

Bolaget utvecklar ett terapeutiskt vaccin mot brostcancer (ES2B-C0O01). Kandidaten befinner sig i preklinisk utveckling, dar de forsta
studierna pa manniskor forvantas inledas under 2024. ES2B-C0O01 har visat stark hammande effekt pa tumortillvaxten i mus-
modeller, och dven nar blodserum fran vaccinerade méss applicerats pa odlingar av HER2-positiva manskliga brostcancertumaorer.
ES2B-C0O01 har dven pavisat positiva resultat i HER2-transgena preventiva samt terapeutiska tumormusmodeller, dar ES2B-C001
visade pa en effektiv hdmmande effekt pa tumorutveckling jamfort med kontrollgrupper.

Agarforhallanden

Bolaget hade per den 31 mars 2022, inklusive darefter kdnda forandringar, inga aktiedgare med innehav eller roster som 6verstiger
fem procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
aktiedgare. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag som har samma rostvarde.

Finansiell
nyckel-
information

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation fér ExpreS%on har hdmtats fran Koncernens reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 1 januari - 31 december 2020 och 1 januari - 31 december 2019 samt Koncernens ej reviderade bokslutskommuniké
for helaret 1 januari - 31 december 2021, om ej annat anges for rakenskapsaret 2019. Koncernens finansiella rapporter har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 (K3). Koncernens arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor.
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Finansiell NYCKELPOSTER I KONCERNENS RESULTATRAKNING . .
1januari - 31 december
nyckel-
information TSEK 2019 2020 2021
(forts.)
Summma rorelseintdkter 13829 15263 13730
Rorelseresultat -16 849" -31196 -48 396
Periodens resultat -17 257* -31713 -43 925

NYCKELPOSTER I KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december
TSEK 2019 2020 2021
Summa tillgdngar 18707 118 858 151 956
Summa eget kapital -1079 94548 140 347

NYCKELPOSTER I KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN . .
1 januari - 31 december

TSEK 2019 2020 2021
Kassaflode fran den 1opande verksamheten -12 691 -18175 -45 646
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2503* -1079 -100 921
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12575 123382 74 545
Periodens kassaflode =795 104 128 -72.023
KONCERNENS NYCKELTAL

1 januari - 31 december

TSEK (om ej annat anges) 2019 2020 2021

Nyckeltal definierade i enlighet med Bolagets redovisningsstandard

Periodens resultat -17 257 -31713 -43 925
Resultat per aktie -1,00 -1,83 -1,50
Alternativa nyckeltal

Summa rorelseintdkter 13829 15263 13730
Resultat efter finansiella poster -18 119 -34 923 -47 516
Likvida medel vid periodens slut 5418 106 832 37111
Likvida medel inklusive SKAT-konto, periodens slut! 5418 106 832 138 880
Balansomslutning 18707 118 858 151 956
Soliditet, %? -58 795 92

Operationella nyckeltal
Medelantal anstéllda 15 15 24

1) Ejreviderat.
2) Ejreviderat.

* Bolaget har inom ramen for arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 gjort rattelse av fel av tidigare ar vilket har paverkat
redovisningen for rakenskapsaret 2019. Under 2020 har bolaget utvarderat sin bokslutsprocess och identifierat poster i balans-
rakningen som har berdknats felaktigt under tidigare ar. Kostnader forknippade med utfardande av teckningsoptioner som
beviljats styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda och andra nyckelpersoner som en del av teckningsoptionsbaserade
incitamentsprogram borde ha redovisats som kostnad i resultatrakningen i den takt som de intjanas. Det intjanade beloppet fér
2019 redovisas i resultatrdkningen for rakenskapséaret 2019 som en personalkostnad vilken har ¢kat med 554 TSEK och ddrmed
ocksé okat 2019 ars forlust. Relevanta kassaflodesposter har férandrats i motsvarande man.



Expres?ion Biotech Holding AB (publ)

Huvudsakliga
risker fér
ExpreS%ion

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

ExpreS%on kanske aldrig utvecklar ett biologiskt likemedel

Eventuella nya lakemedel eller vaccinkandidater som utvecklas av Bolaget kommer behdva genomga ett antal prekliniska och
kliniska fasstudier, varav vissa tar flera ar att slutféra och kan kosta hundratals MSEK. Per dagen for Prospektet har Bolagets vaccin
mot covid-19 (ABNCoV2) avslutat klinisk fas I och forvantas paborija fas 111 fore den 30 juni 2022, brostcancervaccinet (ES2B-C001)

i preklinisk fas, malariavaccinerna RH5 och VAR2CSA i klinisk fas I/1la, influensavaccinet i preklinisk fas, samt ytterligare tre
malariavaccin i preklinisk fas. Varje fas ar oférutsdgbar och det finns en stor risk att misslyckas, aven efter att man sett lovande
resultat i bérjan.

Bolaget ar starkt beroende av sina nuvarande och framtida partners

Licensiering till storre lakemedels- eller vaccinféretag dr en viktig del av Bolagets strategi. Bolaget ar fokuserat pa forskning och
tidig klinisk utveckling dédr Bolaget anser sig ha tekniken, kompetensen och erfarenheten som kravs for att vara konkurrenskraftig,
medan internationella kliniska prévningar pa flera centra i storre skala, registrering, marknadsforing och férsaljning av fardiga
lakemedel och vaccin ligger klart utanfor Bolagets rackvidd. I detta kommer Bolaget oundvikligen att vara beroende av tredje-
partsaktorer, och beroendet betonas ytterligare av Bolagets begransade organisation och interna resurser. Detta galler till exempel
vaccinet mot covid-19 som har licensierats till Bavarian Nordic. S& snart ett licensavtal har ingétts férlorar Bolaget normalt direkt
kontroll 6ver vidareutvecklingen och marknadsféringen av produkten. I dessa fall kommer Bolaget istéllet att forlita sig pa villkoren
ilicensavtalet rérande utveckling, vilka i varierande grad dven ger Bolaget insikt i hur utvecklingen fortskrider och hur man ska
definiera processer for vidare utveckling.

Bolaget stravar efter att utveckla produkter for vilka konkurrensen ar hard

Bolagets konkurrenter ar bolag med avsevart stérre ekonomiska, tekniska och marknadsforingsméssiga resurser, och de kan kornma
att lyckas upptacka, utveckla, f godkannande for och/eller kommersialisera produkter som skulle kunna minska ExpreS%ons
produkters konkurrenskraft och/eller begransa deras potential. Aven om konkurrenters produkter, i klinisk bemérkelse, kanske inte
ar 6verldgsna Bolagets kan konkurrenter ha storre resurser och battre kontakter med relevanta aktorer p4 marknaden (t.ex. ledande
opinionsbildare), som skulle kunna leda till att konkurrenters produkter attraherar mer intresse fran relevanta marknadsaktérer och
beslutsfattare.

Hinder for att registreras hos, och beviljas licens av, officiella organ och/eller statliga myndigheter

Tillstdnd maste erhéllas for att kunna marknadsféra och salja lakemedel och diagnostik, och registrering sker vid ett officiellt organ
eller en statlig myndighet pa varje marknad, sdsom FDA (Food and Drug Administration) i USA och den europeiska ldkemedels-
myndigheten (EMA) i Europa. Om Bolaget, direkt eller genom samarbetspartners, misslyckas med att erhdlla de tillstdnd och den
registrering som kravs fran sddana organ eller myndigheter kommer Bolagets forméga att generera intakter vasentligen férsamras.

Kliniska studier kan komma att misslyckas

Trots att Bolaget, genom Bavarian Nordics exklusiva licens till och sponsring av utvecklingen av ABNCoV2, férvantas inleda en fas
II-studie godkdnd av myndighet och darmed ytterligare 6ka sannolikheten fo6r godkdnnande av covid-19-vaccinet, ar den kliniska
utvecklingsprocessen i sig osdker. Bolaget kan inte garantera att kliniska studier producerar de data som kravs for att stédja ett
godkdnnande, eller att lidkemedelskandidaterna som utvecklas med hjélp av ExpreS?ons plattformsteknik leder till en kommersiellt
gangbar produkt. Under rakenskapsaret 2021 uppgick Bolagets totala FoU-kostnader till 9,8 MSEK. Om kliniska studier skulle komma
att misslyckas kan det leda till att mojliga godkdnnanden tillerkdnns markning som innefattar begransningar och/eller blir f6remal
f6r undersokningskrav efter godkdnnande for forsdljning. Misslyckade kliniska studier kan ocksa paverka hur produkten accepteras
av marknaden och méjligheterna till framgangsrik kommersialisering, samt i férlangningen Bolagets intdkter och forsdljningssiffror.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Aktiernas
rattigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets aktier omfattas inte av nédgra garantier.

Per dagen for Prospektet finns 31 153 456 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,111111 SEK.

Rostratt
Varje aktie beréttigar till en (1) rost pd bolagsstammor och varje aktiedgare dr berittigad till ett antal réster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad
avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.
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Aktiernas Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med undantag for even-
rattigheter tuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till sdédana pa samma s&tt som for aktiedgare bosatta i
(forts.) Sverige. Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.
Utdelningspolicy
ExpreS%on har inte limnat nigra vinstutdelningar foér perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och
avser inte att lamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy har antagits. Framtida utdelningar, i
den man sddana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i6vrigt.
Handel pa Aktierna i Bolaget &r upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvéxtmarknaden for smé och medelstora
Nasdagq First foretag Nasdaq First North Growth Market. De Nya Aktierna kommer ocksa att vara foremal f6r handel pd Nasdaq First North
North Growth Growth Market. Sddan handel beraknas inledas omkring vecka 20, 2022 i samband med registreringen av Foretradesemissionen hos
Market Bolagsverket.
Huvudsakliga RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER
risker kopplade Ersittningen vid eventuell forsiljning av teckningsritter pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska utspadningen
tlll(lt!Bolagets For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspdadningseffekt motsvarande hogst
aktier

cirka 15,8 procent av antalet aktier och roster (forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas). I det fall en aktiedgare valjer att silja
sina teckningsratter, eller om dessa séljs & aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den ersittning aktie-
dgaren erhéller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i
ExpreS?ion efter att Féretrddesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att finnas
Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsattningen i Bolagets aktie som beskrivs ovan, finns det folj-
aktligen en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Growth Market eller
att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som sddana vardepapper
handlas. Priset p& ExpreS2ions teckningsrétter och BTA kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna,
dven efter det att Féretradesemissionen genomforts). Priset p& ExpreS2ions aktier kan falla under teckningskursen som satts for
teckning av Nya Aktier. En allman nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna sitta
Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av ExpreS2ions verksamhet.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Villkor och
tidsplan for
Foretrades-
emissionen

Foretradesemissionen

Styrelsen i ExpreS%on beslutade den 6 april 2022 att emittera hogst 5841 273 Nya Aktier med foretradesratt for befintliga aktiesgare.
I det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 73 MSEK fore avdrag fore kostnader relaterade till
Foretradesemissionen. Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen uppgar till cirka 12,3 MSEK, vilket 4ven inkluderar
ersattning for lamnade garantiadtaganden.

Foretradesratt till teckning av Nya Aktier
Den som pé avstdmningsdagen den 13 april 2022 4r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna Nya Aktier i Féretrades-
emissionen utifran aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som dger ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemissionen ar den
13 april 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter dr den 11 april 2022. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive rétt att erhalla teckningsrétter &r den 12 april 2022.

Teckningsratter
For atta (8) befintliga aktier som innehas pa avstimningsdagen den 13 april 2022, erhélls tre (3) teckningsréatter. Det kravs tva (2)
teckningsréatter for teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,50 SEK per Ny Aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 19 april 2022 till och med den 3 maj 2022. Teckning av Nya Aktier
utan foretradesratt ska ske under samma period.

Handel i teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 19 april 2022 till och med
den 28 april 2022. Teckningsratter som ej nyttjas for teckning i Féretradesemissionen maéste siljas senast den 28 april 2022 eller
anvandas for teckning av Nya Aktier senast den 3 maj 2022 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som ej salts eller utnyttjas fér teckning av aktier kornmer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.

Utspadningseffekt
For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt motsvarande hogst
cirka 15,8 procent av antalet aktier och roster.
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Villkor och Tecknings- och garantidtaganden
tidsplan for ExpreS?on har erhallit teckningsatagande om cirka 1,8 MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Foretradesemissionen, och
Foretrades- garantidtagande om cirka 71,2 MSEK, motsvarande cirka 97,5 procent av féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen emissionen ddrmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 73 MSEK, motsvarande 100 procent av
(forts.) Foretradesemissionen.
Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stéd av teckningsratter
For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknats med stéd av teckningsratter, ska Nya Aktier som tecknats utan stod av teckningsratter
tilldelas i forsta hand de som dven tecknat Nya Aktier med stod av teckningsratter, i andra hand de som endast anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.
Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 19 april 2022 intill dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier, omkring vecka 20, 2022. BTA har ISIN-kod: SEO017780687.
Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 5 maj 2022 genom ett pressmeddelande fran
Bolaget.
Bakgrund och I februari 2022 fick ExpreS“ion konstruktiv dterkoppling fran ett vetenskapligt radgivningsméte med danska likemedelsmyndig-
motiv samt heten (DKMA) for ytterligare en preklinisk sakerhetsstudie for att 6ka robustheten i brostcancervaccin kandidaten (ES2B-C001)
anvandning av prekliniska data. Bolaget forbereder fér narvarande ES2B-C0O01 fér de aterstdende prekliniska proof-of-concept studierna, vilka
emissions- forvantas slutforas i mitten av 2023, och de forsta studierna pa ménniskor forvantas inledas under 2024. Vidare avser Bolaget att
likviden expandera sin pipeline genom utveckling av nya kandidater. Bolaget avser dessutom att vidareutveckla ExpreS2-plattformen. Kapital

kravs for att slutfora de prekliniska studierna av ES2B-CO01 och att ta projektet vidare till kliniska studier. Vidare, kravs kapital for
att vidareutveckla Bolagets pipeline genom att inkludera ytterligare projekt via forvarv av licenser eller egen utveckling, samt att
starka teknikplattformen for att sakra fortsatt konkurrenskraft.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrdckligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 6 april 2022 att genomféra Foretradesemissionen for
att starka Bolagets ekonomiska stallning och for att kunna genomfoéra Bolagets affarsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvdandning

Vid fullteckning i Foéretradesemissionen tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 60,7 MSEK. Kostnaderna hanforliga till Foretrades-
emissionen forvantas uppga till cirka 12,3 MSEK. Bolaget avser anvanda nettolikviden fran Féretradesemissionen till utveckling

av GMP-tillverkning och de aterstdende prekliniska sakerhetsstudierna for ES2B-C001, samt till att forbattra de teknologiska
plattformarna och den pagaende verksamheten. Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare uppgaende till 1,8
MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Foretradesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 71,2 MSEK, motsvarande cirka 97,5
procent av Foretrddesemissionen. Sammantaget ar sdledes Foéretradesemissionen fullt garanterad. Tecknings- och garantidtagandena
har inte sdkrats genom bankgarantier, sparrade medel, pantsattningar eller liknande atgérder.

Den férvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer att anvandas enligt foljande (i féljande prioritetsordning, med
ungefarliga andelar angivna i parentes):

» Vidareutveckla brostcancervaccin kandidaten ES2B-C001 till slutférande av preklinisk sikerhetsstudier (cirka 50 procent).

» Vidareutveckling av andra pipelineutvecklingsprojekt, bland annat inom influensa och malaria, och stddja den strategiska
CRO-verksamheten (cirka 25 procent).

» Investeringar i teknologiska plattformen och immateriella rattigheter for att stirka konkurrenskraften (cirka 25 procent).

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till fullo, trots att den ar fullt garanterad, avser Bolaget att utforska alternativa
finansieringsmojligheter genom till exempel riktade emissioner, 1an eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se 6ver den planerade
utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhéallsam takt an planerat i avvaktan péa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte
lyckas sdkra en alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera och utveckla sina produkter
enligt plan, vilket paverkar Bolagets finansiella och operativa stallning negativt.

Vaisentliga intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare samt emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Vator Securities har tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjdnster at ExpreS®on for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhdlla ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget.

Vator Securities erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Utover vad som
anges ovan har Vator Securities inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Utover vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter foreligger mellan de
parter som, enligt beskrivningen ovan, har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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ANSV ARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som &r den behoriga
svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande
av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sd méatto

att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i de aktier
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
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ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for ExpreS%on ar ansvarig for innehéllet i Prospektet.
Savitt styrelsen kdanner till overensstammer den information

som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd.
Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i ExpreS%on av styrelse-
ordféranden Martin Roland Jensen samt styrelseledaméterna
Karin Garre, Jakob Knudsen, Allan Rosetzsky samt Sara Sande.
For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget férsdkrar att information fran tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utrona
av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning

om inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor
som ExpreS?ion har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet
framgar i kallforteckningen nedan.

Health Organisation. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/breast-cancer

Westburg, Life Science: Passive immunotheraphy: use of monoclonal antibodies. https://
www.westburg.eu/immunotherapy-for-cancer/passive-immunotherapy-use-of-mo-
noclonal-antibodies

GlobalData, 2022. Sales and Forecasts for Trastuzumab and Pertuzumab, GlobalData.
Data retrieved through sale and forecast data collected from GlobalData database.

Mordorintelligence, breast cancer therapeutics market - Growth, Trends, COVID-19
Impact, and Forecast (2022-2027), 2021. https://www.mordorintelligence.com/indu-
stry-reports/breast-cancer-therapeutics-market

World Health Organization, Global influenza strategy 2019-2030, 2019. https://apps.
who.int/iris/handle/10665/311184

Allied Market Research, 2021. Influenza Vaccine Market by Vaccine Type (Quadrivalent
and Trivalent), Technology (Egg-based, and Cell culture), Age Group (Pediatric, and
Adult), and Route of Administration (Injection, and Nasal Spray): Global Opportunity
Analysis and Industry Forecast, 2021-2030, Allied Market Research.

CDC, Immunogenicity, Efficacy, and Effectiveness of Influenza Vaccines, 2019.
CDC, Vaccine Effectiveness: How well do flu vaccines work, 2022.

World Health Organization, World malaria report 2021, 2021. https://www.who.int/
teams/global-malaria-programme/reports/world-malaria-report-2021

Research and Markets, Malaria diagnostics Market: Global industry trends, Share, Size,
Growth, Opportunity and Forecast 2021-2026. 2021. https://www.researchandmarkets.
com/reports/5483566/malaria-diagnostics-market-global-industry?gclid=CjwK-
CAjwuYWSBhByYEiwAKd_n_pu7Jr_pINKChQFVXjXCcUriBBBsuSneo-YwZd1RTYkD-
fntTQz6CkhoC8PUQAVD_BwWE

WHO Coronavirus (Covid-19) Dashboard. https://covid19.who.int/

National Center for Emerging and Zoonotic Infectious Diseases (NCEZID), 2017.
Emerging and zoonotic infectious diseases, CDC. https://www.cdc.gov/ncezid/pdf/
infectious-diseases-brochure-2017.pdf

Caminade C., et al. 2019. Impact of recent and future climate change on vectorborne
diseases, National Center for Biotechnology Information, 1436(1), 157-173. https://doi.
org/10.1111/nyas.13950

Allied market research, 2018. Biopharmaceuticals Market By Type (Monoclonal
Antibody, Interferon, Insulin, Growth & Coagulation Factor, Erythropoietin, Vaccine,
Hormone, and, Others) and Application (Oncology, Blood Disorder, Metabolic Disease,
Infectious Disease, Cardiovascular Disease, Neurological Disease, Immunology, and
Others) - Global Opportunity Analysis And Industry Forecast, 2018-2025. https://www.
alliedmarketresearch.com/biopharmaceutical-market

Downey, W. 2020. Contract Pharma, Biopharma Contract Manufacturing Pricing
Analysis, Contract Pharma. https://www.contractpharma.com/issues/2020-01-01/
view_features/biopharma-contract-manufacturing-pricing-analysis/

Deloitte insight, 2019. Inteligent Biopharma, A report from the Deloitte Centre for
Health Solutions, Deloitte.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

ExpreS?ion ar ett bioteknikforetag som utvecklar vaccin baserat
pa komplexa proteiner avsedda for infektionssjukdomar och
cancer. Bolaget grundades utifran insikten om att tillverkning
av komplexa proteiner som behovs for framtidens biologiska
ldkemedel och vaccin skulle krava ett nytt system for protein-
uttryck. Bolaget utvecklade darav ExpreS2-plattformen for
rekombinanta proteinuttryck som kan stodja samtliga faser av
lakemedelsupptackt och forskning och utveckling (FoU), samt
tillverkning i enlighet med GMP-tillverkning for kliniska studier.
Plattformen ExpreS2 anvands framst for att utveckla Bolagets
pipeline av preventiva och terapeutiska vaccinprodukter, och
bestar per dagen for Prospektet av vaccinkandidater inom fyra
sjukdomsomraden, samtliga utvecklade av ExpreS%on och/eller
i samarbete med partners. Darutéver utlicensierar ExpreS#on
plattformen till forskningsinstitut och lakemedelsbolag som pa
egen hand eller i samarbete med Bolaget utvecklar biologiska
lakemedel och vaccin.

Bolaget utvecklar ett terapeutiskt vaccin mot brostcancer
(ES2B-C001). Kandidaten befinner sig i preklinisk utveckling, dar
de forsta studierna pa manniskor férvantas inledas under 2024.
ES2B-CO01 har visat stark hammande effekt pa tumortillvaxten

i musmodeller, och dven nar blodserum fran vaccinerade maoss
applicerats pa odlingar av HER2-positiva méanskliga brostcan-
certumorer. ES2B-CO01 har dven pavisat positiva resultat i
HER2-transgena preventiva samt terapeutiska tumormusmodeller,
dar ES2B-C001 visade pa en effektiv hammande effekt pa
tumorutveckling jamfort med kontrollgrupper.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

I februari 2022 fick ExpreS%on konstruktiv feedback fran ett
vetenskapligt radgivningsmote med den danska ldkemedelsmyn-
digheten (DKMA) for ytterligare en preklinisk sikerhetsstudie for
att 6ka robustheten i brostcancervaccin kandidaten (ES2B-C001)
prekliniska data. Bolaget forbereder fér narvarande ES2B-C001
for de aterstaende prekliniska sdkerhetsstudierna, vilka forvantas
slutforas i mitten av 2023, och de forsta studierna pa manniskor
forvantas inledas under 2024. Vidare avser Bolaget att expandera
sin pipeline genom utveckling av nya kandidater. Bolaget avser
dessutom att vidareutveckla ExpreS2-plattformen. Kapital kravs
for att slutfora de prekliniska studierna av ES2B-CO01 och att ta
projektet vidare till kliniska studier. Vidare kravs kapital for att
vidareutveckla Bolagets pipeline genom att inkludera ytterligare
projekt via forvarv av licenser eller egen utveckling, samt att
starka teknikplattformen for att sakra fortsatt konkurrenskraft.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rérelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen
beslutade darfor den 6 april 2022 att genomfora Foretrades-
emissionen for att starka Bolagets ekonomiska stallning och for
att kunna genomfora Bolagets affarsplan och strategi.

EMISSIONSLIKVIDENS ANV ANDNING

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en nettolik-
vid om cirka 60,7 MSEK. Kostnaderna hanforliga till Foretrades-
emissionen forvantas uppga till cirka 12,3 MSEK. Bolaget avser
anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till utveckling
av GMP-tillverkning och de aterstdende prekliniska sdkerhets-
studierna fér ES2B-C001, samt till att férbattra de teknologiska
plattformarna och den pagaende verksamheten. Bolaget har
erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare uppgaende
till 1,8 MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Foretradesemiss-
ionen, samt garantidtaganden om cirka 71,2 MSEK, motsvarande
cirka 97,5 procent av Foéretradesemissionen. Sammantaget ar
sdledes Foretradesemissionen fullt garanterad. Tecknings- och
garantidtagandena ar inte sdkerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsadttning eller liknande arrangemang.

Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen
kommer att anvandas enligt féljande (angivet i prioritetsordning,
med ungeférliga andelar angivna i parentes):

» Vidareutveckla bréstcancervaccin kandidaten ES2B-CO01
till slutforande av prekliniska sdkerhetsstudier (cirka 50
procent).

» Vidareutveckling av andra pipelineutvecklingsprojekt,
bland annat inom influensa och malaria, och stodja den
strategiska CRO-verksamheten (cirka 25 procent).

» Investeringar i teknologiska plattformen och immateriella
rattigheter for att starka konkurrenskraften (cirka 25
procent).

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till fullo, trots att
den ar fullt garanterad, avser Bolaget att utforska alternativa
finansieringsmoijligheter genom till exempel riktade emissioner,
lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se 6ver den
planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhallsam
takt &n planerat i avvaktan pé ytterligare finansiering. Skulle
Bolaget inte lyckas sdkra en alternativ finansiering kommer det
att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera och utveckla
sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets finansiella
och operativa stallning negativt. For fullstandig information
om Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet "Redogérelse for
rérelsekapital”.

RADGIVARES INTRESSEN

Vator Securities ar finansiell radgivare samt emissionsinstitut
i samband med Foretradesemissionen. Vator Securities har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
finansiell raddgivning och andra tjanster at ExpreS?ion for vilka
de erhallit, respektive kan komma att erhalla ersédttning. Baker
McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget.

Vator Securities erhéller en pa forhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Utéver
vad som anges ovan har Vator Securities inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Utover vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska
eller andra intressen eller intressekonflikter foreligger mellan
de parter som, enligt beskrivningen ovan, har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
OCH MARKNADSOVERSIKT

EXPRES’ION I KORTHET

ExpreS?ion Biotech Holding AB ar ett svenskt bolag som

sedan 2016 ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
ExpreS?ion Biotechnologies ApS, heldagt av ExpreS%on Biotech
Holding AB, 4r Koncernens operativa dotterbolag. ExpreS?on
Biotechnologies ApS bildades &r 2010 efter insikten att tillverkning
av komplexa proteiner som kravs for framtidens biologiska
lakemedel och vaccin, pa ett mer sdkert och effektivt sitt, skulle
krava ett nytt system for proteinuttryck.

Bolaget utvecklade plattformen ExpreS2 for rekombinant
proteinuttryck som stoder samtliga faser i lakemedelsutveckling
och FoU, samt tillverkning i enlighet med GMP fér kliniska
studier. Med plattformen ExpreS2 mojliggor Bolaget hogkvalitativ
tillverkning av komplexa proteiner med S2-cellinjer fran
Drosophila melanogaster (bananfluga). ExpreS?on har utvecklats
till ett bolag med férméagan att 16sa svara proteinutmaningar,

och har for avsikt att ligga i framkant vad avser plattformar for
vaccinutveckling. Sedan 2019 inkluderar ExpreS%ons erbjudande
till branschen for biologiska lakemedel dven glykomodifierade
S2-cellinjer under varumarket GlycoX-S2™. Detta mojliggor
funktionella modifieringar, t.ex. genom att forstarka immun-
ogeniciteten eller forbattra farmakokinetiken. Bolaget saljer licenser
for att utnyttja plattformen ExpreS2 som helhet, eller delar av
den, till bade lakemedelsbolag och forskningsinstitutioner. Alla
ExpreS?ions pipeline kandidater anvander ExpreS2-tekniken.

AdaptVac ApS bildades ar 2017, som ett joint venture mellan
ExpreS?ion Biotechnologies ApS och NextGen Vaccines ApS,

en avknoppning fran Képenhamns universitet. AdaptVac ApS
utgor per dagen for Prospektet ett intressebolag i Koncernen med
en dgarandel pa 34 procent. Bolaget utvecklades med maélet att
skapa en enhet i varldsklass for utveckling av konkurrenskraftiga
vaccin och behandlingar mot infektionssjukdomar, cancer och
immunologiska sjukdomar med hjilp av ExpreS?ions plattform
ExpreS2 och AdaptVacs plattform cVLP. ExpreS%ons pipeline
bestar, per dagen for Prospektet, av vaccinet mot covid-19
(ABNCoV?2) som befinner sig i forberedelser for klinisk fas II,
brostcancervaccinet (ES2B-C001) i preklinisk fas, malariavaccinen
RH5 i klinisk fas Ib och RH5-VLP och Pfs48/45 i preklinisk fas, ett
influensavaccin i preklinisk fas, samt ytterligare tva malaria-
vacciner i preklinisk utveckling. Enbart ABNCoV2 och ES2B-C0O01
anvander sig av AdaptVacs cVLP-teknik.

BOLAGETS VISION OCH AFFARSIDE

ExpreS?ion ar ett bioteknikféretag som omvandlar komplexa
proteiner till morgondagens vaccin, och siktar pa att bli en ledande
aktor inom infektionssjukdomar och cancer. Bolaget stravar
efter att leverera nya preventiva och terapeutiska produkter som
tillgodoser négra av de svaraste globala medicinska behoven.
Bolaget siktar pa att uppna detta genom vetenskaplig excellens,
fortsatt fokus pa partnerskap med akademin och industrin, samt
en djup lojalitet till Bolagets kdrnkunskaper inom proteinuttryck
och vaccinutveckling.

AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell &r forst och framst att utveckla en unik
pipeline, innehéallandes preventiva och terapeutiska vaccin-
produkter. Parallellt med detta genererar Bolaget intédkter genom
att tillhandahalla uppdragsforskning och produkter inom rekombi-
nant proteinexpression mot betalning samt genom att licensiera
ut plattformen ExpreS2 till forskningsinstitut och lakemedels-

bolag som utvecklar biofarmaceutiska ldkemedel och vaccin,
sjdlva eller i samarbete med Bolaget. Bolaget sdljer dven testkit
och reagenser for ExpreS2 for tillimpning inom forskningsverk-
tyg eller diagnostik. Denna modell genererar kortfristiga intékter
fran CRO-verksamheten (Contract Research Organization),
medan ldkemedelsprodukter som utvecklas med hjdlp av Bolagets
teknik leder till potentiella framtida royalties, licensavgifter, och
milstolpsbetalningar.

Bolaget bygger upp sin egen pipeline av prekliniska och kliniska
biofarmaceutiska ldkemedels- och vaccinkandidater i senare stadier.
ExpreS%on kommer att 4gna sig at egen inledande forskning samt
prekliniskt och tidigt kliniskt utvecklingsarbete till dess att det ar
kliniskt (eng. proof-of-concept?) innan utlicensiering. Avtalet med
Bavarian Nordic som ingicks 2020, under vilket Bavarian Nordic
tar pa sig samtliga framtida utvecklingskostnader foér vaccin-
programmet for covid-19 och att erldgga vissa milstolpsbetalningar
och royalties, med férbehall for extern finansiering, ar enligt
Bolaget den forsta bekréftelsen pa Bolagets férmaga att utveckla
nya preventiva och terapeutiska produkter som tillgodoser nagra
av de svaraste medicinska behoven.

Bolaget anser att kombinationen av en egen pipeline av bio-
farmaceutiska ldkemedels- och vaccinkandidater, samtidigt som
en intdaktsgenererande CRO-verksamhet bibehalls, ger Bolaget
en god position for att balansera risk och avkastning, samt for att
skapa virde for dess aktiedgare.

STRATEGI OCH TILLVAXT

ExpreS?ion siktar pa att vidareutveckla sin pipeline genom att
inkludera ytterligare projekt och samtidigt fortsatta det prekliniska
och kliniska utvecklingsarbetet fér existerande projekt. Bolaget
fokuserar pa att utveckla kandidater till proof-of-concept-studier
pa manniskor for att maximera hégkvalitativa partnerskap

for vidareutveckling, men ar aven flexibla for att potentiella
partnerskap tidigare i processen kan vara ett alternativ for att
fora pipelineprojekt framat. Bolaget siktar dven pé att forbattra
teknikplattformen for att sdkra konkurrenskraften. Detta genom
att forbattra ExpreS2-systemet, eventuellt genom att lagga till
relevanta kompatibla tekniker, och fortsatta sélja licenser for
anvandning av plattformen ExpreS2.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Teknikplattformen ExpreS2 f6r proteinuttryck

Komplexa proteiner utgér den aktiva substansen i flera moderna
biologiska lakemedel. Dessa proteiner produceras genom att
genetiskt modifiera celler s& att de kan producera (eller uttrycka)
det protein som forskaren soker. Olika celltyper kan anvandas.
Per dagen for Prospektet produceras de flesta proteiner fran
bakterie-, jast-, insekts- eller daggdjursceller. Trots att manga

av dessa tekniker for proteinuttryck har anvants rutinméssigt i
decennier for en mangd olika tillampningar kvarstar fortfarande
ett antal grundldggande problem.

Plattformar fér uttryck som baseras pa bakterier och jast ar
kostnadseffektiva men kan normalt inte producera de komplexa
proteiner som kravs for lakemedelsutveckling. Detta kraver

ofta insektsceller eller ddggdjursceller. Befintliga system i

denna kategori tenderar dock att vara tidsédande, vilket férdrojer
utvecklingsprocessen. Bolagets bedomning &r att andra véletablerade
plattformar inte genererar tillrackliga mangder av kvalitativt

1) Proof-of-concept avser bevis, typiskt sett harrorande fran ett experiment eller pilotprojekt, som visar att ett designkoncept, en studie etc. &r genomférbar.
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protein i varije tillverkningssats eller ar instabila, vilket leder till
kostsamma misslyckade tillverkningssatser. Slutligen finns det
vissa proteiner som helt enkelt inte kan uttryckas med nagot
av de produktionssystem som, per dagen fér Prospektet, utgor
standardmetoder.

ExpreS?ion bildades med insikten att produktion av de komplexa
proteiner som kravs for framtidens biologiska lakemedel och
vaccin, pa ett mer sdkert och effektivt satt, skulle krava ett nytt
system for proteinuttryck. Bolagets grundare dgnade darfor
flera &r pa att utveckla teknikplattformen ExpreS2, vilken ar
sarskilt anpassad for tillverkning av de proteiner som kravs

for att utveckla och tillverka vaccin. Plattformen &r baserad pa
sarskilt lampliga insektsceller, sa kallade S2-celler fran Drosophila
melanogaster (bananfluga) kombinerade med patenterade vektorer
for proteinuttryck (det genetiska verktyg som forskare anvander
sig av for att ta over cellens interna mekanismer for protein-
produktion) och sarskilt anpassade cellkulturagenser- och
reagenser som kravs for att cellerna ska vaxa och frodas. Bolaget
bedomer att plattformens styrkor innefattar féljande:

» Betydligt lagre kostnader och mindre tidsatgang an med
konventionella uttryckssystem?, vilket ar en viktig konkurrens-
fordel med tanke pa tid till marknaden och tiden innan
patentet 16per ut. Det gor daven plattformen sarskilt vardefull
for utveckling av diagnostik och vaccin da det rader en
pandemi eller epidemi, nar snabbhet ar av yttersta vikt.

» Den genererar ett battre produktionsutfall, dvs. stérre mangd
protein per tillverkningssats, jamfort med konkurrerande
system.? Dessutom vaxer proteiner som uttrycks med
ExpreS2-systemet till en hog densitet och ar toleranta mot
alla typer av fermentering samtidigt som de ar fenotypiskt
stabila under langa odlingsperioder, jamfort med proteiner
som uttrycks med andra uttryckssystem.

» Den ger homogena tillverkningssatser, vilket ar ett krav
inom ldkemedelsutveckling. Plattformen innefattar
Bolagets patenterade vektorer for proteinuttryck som
utvecklats for att bland annat majliggora for cellerna att
generera mer protein.

» Sedan 2019 inkluderar Bolagets erbjudande till branschen
for biologiska lakemedel dven glykomodifierade S2-cellinjer
under varumarket GlycoX-S2™. Det moijliggor funktionella
modifieringar, till exempel genom att férstarka immuno-
geniciteten eller forbattra farmakokinetiken.

Per dagen for Prospektet har fler &n 500 olika proteiner
producerats med plattformen ExpreS2, med ett positivt utfall

pa over 90 procent. Bolaget kdnner inte till ndgot annat system
for proteinuttryck som har visat samma omfattning och goda
resultat. Bolaget anser att utfallet &r imponerande eftersom en
omfattande del av dess kontraktsarbete ror komplexa proteiner
for utveckling av biologiska ldkemedel som inte kan utfoéras med
andra uttryckstekniker.®

Plattformen GlycoX-S2™

Medan ambitionen i manga fall ar att tillverka proteiner som i
s& hog utstrackning som majligt liknar det nativa proteinet ar
det ofta fordelaktigt, i synnerhet med avseende pa vaccin och

immunterapi, att kunna modifiera proteinets funktion, eller
"skraddarsy” proteinet, for att skapa en starkare och mer riktad
immunrespons. I de fall sddana modifieringar gors pa proteinet
maste processen kunna skalas upp i efterféljande kliniska studier
och senare for tillverkning av en produkt i stor skala. Detta

ar avgorande, inte minst for ett vaccin, som skulle tillverkas i
hundratals miljoner, om inte miljarder, doser.

Per dagen for Prospektet arbetar Bolaget med att utveckla ett
antal modifierade cellinjer under sin nya plattform, GlycoX-S2™.
Den forsta produkten lanserades i oktober 2019. Cellinjen High-
Man-S2™ har modifierats for att ge en sarskild typ av glykosylering
av proteinerna som uttrycks av dessa celler. Glykosylering
innebar att sockergrupper - glykaner - faster pa proteinet. Flera
patogener, sdsom virusproteinspikarna hos coronaviruset, ar
glykosylerade. Faktum ar att man tror att patogener har utvecklats
for att anvanda glykosylering av ytproteiner som ett skydd mot
igenkanning. Forekomsten av glykaner &r ett av de 6vergripande
monstren som immunsystemet kdnner igen. Att kunna styra och
skraddarsy denna glykosylering kan darfor ge viktiga fordelar vid
utveckling av effektiva vaccin.

Cellinjen HighMan-S2™ lagger pa ett sarskilt socker som kallas
mannos pa ytan hos de proteiner som den uttrycker. Man vet

att mannos forekommer hos manga patogener, inklusive virala
patogener. Cellinjen HighMan-S2™ och tillhérande vektorer

och reagenser erbjuder en enkel, homogen och reproducerbar
16sning, som Bolaget per dagen foér Prospektet haller pa att
patentera. Bolaget forvantar sig att cellinjen HighMan-S2™ liksom
andra produkter under utveckling i portfoljen for GlycoX-S2™
ytterligare kommer att bidra till Bolagets strategiska férdel for
proteinuttryck.

AdaptVac - Joint venture

Bolaget bildade 2017 AdaptVac som ett joint venture med
NextGen Vaccines, ett foretag som avknoppats fran institutionen
for Immunologi och Mikrobiologi vid Képenhamns universitet.
AdaptVac dr ensam innehavare av den globala licensen for
visningstekniken cVLP (capsid Virus Like Particle), som mojliggor
snabb utveckling av effektiva terapeutiska och profylaktiska
vaccin i vardefulla marknadssegment inom onkologi, samt inom
autoimmuna och infektionssjukdomar. AdaptVac verkar som

en separat enhet med anslag och kostnader for rattigheter och
aktiekapital i proportion till parternas dgarandelar. Kombinationen
av ExpreS2™-tekniken for att framstélla den aktiva ingrediensen
iett vaccin och cVLP-tekniken for att framstélla ett starkt
immunogent vaccin utgér en kraftfull plattform for nya effektiva
vaccin, vilken ligger till grund for Bolagets tva ledande tillgdngar
i pipeline mot covid-19 och brostcancer. Per dagen for Prospektet
innehar Bolaget 34 procent av aktiekapitalet och résterna i
AdaptVac och redovisar sitt innehav av AdaptVac ApS under
"Interest in associated companies” i sin balansrakning.

Teknikplattformen cVLP

Virusliknande partiklar (VLP:er) ar molekyler som liknar virus
men som inte ar smittsamma, da de inte innehaller nagot viralt
genetiskt material. De kan uppsté naturligt eller syntetiseras
genom det enskilda uttrycket av virala strukturella proteiner, som
sedan kan sjdlvassemblera sig till den virusliknande strukturen.

1) Bolaget anser att dess plattform &r mindre kostsam av flera skal. Jamfort med viralbaserade insektscellexpressionssystem kraver Bolagets ExpreS2-system inte kostsam
GMP-produktion och kvalitetskontroller eller CO2-produktionskontroller, vilket ar inbyggt i det vanligaste insektscellbaserade proteinexpressionssystemet och de baculovirus-
baserade expressiva systemen. Jimfort med CHO-baserade (Chinese Hamster Ovary)-baserade uttryckssystem kan ExpreS2-systemet for vissa svaruttryckta proteiner vara

mindre kostsamt och snabbare att uttrycka.
2) Galler for vissa proteiner som &r svara att uttrycka.

3) Ien nyligen publicerad artikel om uttryck av det manskliga sekretomet (som bestar av cirka 2 600 olika proteiner) i CHO-celler med hog kapacitet (Kalla: Tegel, H. et al. High
throughput generation of a resource of the human secretome in mammalian cells. N. Biotechnol. 58, 45-54 (2020)) var framgangsgraden fran 65 procent for blodfaktorer till 58
procent for andra sekretade proteiner. Eftersom det totala manskliga sekretomet inte har uttryckts tidigare finns ingen vetenskapligt relevant jamforelse, men jamfort med de

framgangsfrekvenser som anges i Tegel, H. et al. ar ExpreS2-plattformen mer effektiv.
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VLP:er ar en unik nanopartikelbarare av vaccinets aktiva Bolaget anser att cVLP-tekniken har visat sig vara effektiv pa
bestandsdel, antigenet, som tillverkas med Bolagets protein- att generera en kraftig, langvarig immunrespons mot ett antal
produktionssystem ExpreS2™. frammande patogener och autoantigener under de senaste fem

aren. Tekniken anvands for de tva framsta vaccinkandidaterna,
VLP:er innehaller héga koncentrationer av ytproteiner hos virus det terapeutiska brostcancervaccinet mot HER2, ES2B-C001 och

som uppvisar konformationsepitoper som kan framkalla en vaccinet mot covid-19, ABNCoV2, som ar helt utlicensierat till
kraftig immunrespons hos T-celler och B-celler. Eftersom VLP:er Bavarian Nordic.

inte kan replikera sig utgor de ett sikert alternativ till vaccin

som baserats pa forsvagade virus, eller vaccin som anvander ExpreS2 plattform PdeU_Cifaf kiml?lixﬂ F— "\‘ 4 %
icke-replikerande virusvektorer. VLP:er anvandes till exempel Yﬁ‘fﬂgfév(iﬁiffg"fﬂ!éninaée orgllws o 2 '\\ *55 ) ?f‘ 3"

for att utveckla FDA-godkédnda vaccin mot Hepatit B och humant respons ) o "’E, Rt W &é
papillomvirus (Cervarix och Gardasil). P4 senare tid har VLP:er s roprietara virusilia - e, F gt
anvants for att utveckla ett prekliniskt vaccin mot chikungunya- ExpreSions proteiner p ytan av de T S 4 § ¢ 2 &
viruset. For att skapa ett effektivt vaccin fasts proteiner, peptider, :{?3f,kjskaoiliﬁfi?ffgi)afa”ﬁitf;;gﬁ‘}gi b, I A \ el 3 T
nukleinsyror eller sma molekyler pd VLP-ytan, i Bolagets fall immunforsvaret O ‘" e
ExpreS2™-antigener. Antigenet viljs ut for att riktas mot en 4 Ay e T
specifik celltyp, som en cancercell som uttrycker det relevanta CV;E@ ‘,;s“ A SRS . o
antigenet, eller for att starka immunresponsen mot en framman- T N s - i
de patogen. I vissa fall kan proteinet genetiskt "sméltas samman” ;g\ R ‘E{,'.

med det virala holjesproteinet. Denna metod leder dock for det antigen ! _— f‘ }2 5“» :
mesta till nedsatt VLP-bildning och dr av begransad nytta om mal- fangare ! W

dmnet inte ar proteinbaserat. Ett alternativ &r att bilda VLP:n och
sedan anvanda kemiska tvarbindningar, eller flera icke-kovalenta
bindningsmetoder, samt anvanda en bindningsreaktion baserad
pa tag/catcher-par for att kovalent fasta molekylen pa VLP:n.

De virusliknande partiklarna tillverkas i E. Coli genom en enkel
process som ldtt kan skalas upp. VLP:n sjdlvassemblerar en
tetraedrisk sfar. Den aktiva bestdndsdelen i vaccinet, antigenet,
ar vad avser coronavaccinet tillverkat med hjilp av ExpreS%ons
egenutvecklade ExpreS2-plattform. Den fasts pa ytan pa VLP:n
med hjdlp av ett tag/catcher-system. En av fordelarna med
AdaptVacs cVLP-system ar att malantigenet packas mycket tatt,
iratt riktning, pa cVLP-ytan, vilket imiterar de varningssignaler
som immunsystemet normalt soker efter och reagerar pa.
Resultatet dr en snabbare, kraftigare och mer fokuserad immun-
respons, och inte minst mer varaktig.

Forskare vid institutionen for Immunologi och Mikrobiologi
vid Képenhamns universitet upptackte att anvandning av en
isopeptidbindande tag/catcher-teknik for att generera VLP:er
som uppvisar antigener genererar hogeffektiva vaccin. Detta
tillvagagangssatt visade sig optimera antalet, koncentrationen
och riktningen hos proteiner som uppvisas pa VLP-ytan. Den
pafoljande tekniken, som fick namnet cVLP, patenterades och
overfordes 2017 till AdaptVac genom en global licens med
ensamratt.

UTVECKLING AV PIPELINE

Bolaget kombinerar plattformarna ExpreS2 och ¢VLP i ABNCoV2 och ES2B-C001, sina tva framsta pipeline-tillgdngar. Flera av Bolagets
seniora forskare och laboratorietekniker har tidigare erfarenhet av bade preklinisk och klinisk utveckling av cancervaccin. Den
nuvarande pipelinen av kandidater visas och beskrivs nedan.

Pipelinekandidater

Pre klinisk
Indikation Projekt Upptackt Farmakologi  c¢cGMP / Tox Fasl FasII FasIII

Fas Il initiering:
H12022

Coronavirus @ ABNCoV2/SARS-CoV-2 cVLP

FasIinitiering:

Brostcancer %‘\“‘{B ES2B-C001/HER2 cVLP

* 2024
Toxikologi
Influensa -~ Hemagglutinin initiering:
~ 2023
Malaria:
I: Blodstadium Fas Ib resultat: H2 2023

oo [

*Malariavaccinkandidater som ar foremal for olika immateriella réttigheter som ror position och dgarskap inom industrin och akademin.
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Covid-19 vaccin

Utifran de foregdende SARS- och MERS-epidemierna vet forskarna
att coronaviruset anvander specialiserade spikproteiner for att
infektera humanceller, och att rikta immunresponsen mot dessa
spikproteiner ger storst chans att skapa ett effektivt vaccin.

Coronavirus

Coronaviruset ar rund som en boll och vars yta tacks av proteinspikar som
fungerar som "hakar” nar viruset faster pa epitelceller i 6vre luftvdagarna hos
varden. Under ett elektronmikroskop gor spikarna att viruset ser ut som om det
bar en krona, “corona” pa latin, darav namnet.

I mars 2020 paborjade ExpreS?ion, AdaptVac och en stor grupp
forskare fran flera europeiska universitet (Képenhamns universitet,
Tubingens universitet, Universitetet i Leiden, Wageningens
universitet samt Radbouds universitets medicinska centrum)
arbeta med att utveckla ett vaccin mot coronaviruset. Konsortiet
beviljades EU-bidrag pa 2,7 MEUR i mars 2020. Kandidaten
utvecklade spikproteiner som liknade coronavirusets pa ytan,
men som inte inneholl nagot genetiskt material.

Ijuni 2020 meddelande Bolaget att cVLP-vaccinet mot covid-19
uppvisade en neutralisering av viruset i prekliniska proof-of-concept-
studier.! Data fran djurférsok som utférdes vid Képenhamns
universitet och Universitetet i Leiden visade en mangfaldig
forbattring av immunogenicitet och neutralisering jamfort med
kontrollgruppen. Sjalva immunresponsen fran den antigenbelagda
cVLP:n &r flera hundra ganger kraftigare dn antigenet som inte
visas pa cVLP:n, och musblodets féorméaga att neutralisera viruset
ligger atminstone pa samma niva som fér publicerade prekliniska
data for andra vaccin mot covid-19.

Ijuli 2020 ingick AdaptVac och Bavarian Nordic, ett bioteknik-
foretag som fokuserar pa utveckling, tillverkning och kommer-
sialisering av livsviktiga vaccin, ett licensavtal som ger Bavarian
Nordic den globala ratten att kommersialisera det patenterade
capsidviruset som partikelbaserat (cVLP) SARS-CoV-2 peptid-
vaccin, numera kallat ABNCoV2. Dessutom ingick ExpreS%on
och AdaptVac ett licensavtal om att anvanda det egenutvecklade
proteintillverkningssystemet ExpreS2. En artikel om samarbetet
bakom ABNCoV2-vaccinet publicerades i den ansedda veten-
skapliga tidskriften Nature Communications, och visade dven den

neutraliseringen av viruset i proof-of-concept-studier. Genom
den utlicensierade kandidaten och den 34-procentiga andelen i
AdaptVac, dr ExpreS?ion berattigade till 2 MEUR i milstolps-
betalning for kommersialisering, samt till att fa en lagre tvasiffrig
procentandel av AdaptVacs royalties.

Den forsta kliniska fas I/II-studien som p&bérjades i mars 2021
visade pa ett positivt utfall rorande sidkerhet och effekt med
utmarkta neutraliseringsnivaer pa upp till 12 gadnger hogre
jamfort med de nivaer som uppnas efter infektion av covid-19.
Detta ar hogre an de neutraliseringsnivaer som rapporterats for
ledande mRNA-vaccin mot covid-19, som endast uppnéatt upp
till 4,1 gdnger hogre nivaer an de som uppnas efter infektion av
covid-19. Hog effekt rapporterades i samtliga grupper som fick
ABNCoV2, inklusive de med lagst dos och beredningarna utan
adjuvans. Dessutom pavisades hoga neutraliseringsnivaer fér
covid-19-varianter sdsom den dominerande Deltavarianten,
samt Beta, Alfa och Wuhan.

Den kliniska fas II-studien som sponsrades av Bavarian Nordic
paborijades i augusti 2021, och undersokte potentialen for
ABNCoV2 som pafyllnadsvaccin for personer som tidigare
vaccinerats mot eller infekterats av covid-19. Studien utvarderade
en neutraliserande immunrespons mot andra varianter av SARS-
CoV?2. 210 friska vuxna deltog i studien. 180 forsokspersoner
hade befintlig immunitet mot SARS-CoV-2 som férvarvats genom
tidigare sjukdom eller vaccination med godkant vaccin mot
covid-19 (mRNA och Adeno), av vilka 103 fick 100 mikrogram i
en pafyllnadsdos och 66 fick 50 mikrogram i en pafyllnadsdos. 28
forsokspersoner utan tidigare vaccination eller sjukdom fick 100
mikrogram i tva pafyllnadsdoser dag O och dag 28.

[ augusti 2021 rapporterade ExpreS?ion dessutom att vaccin-
programmet ABNCoV2 mot covid-19 ar berattigat till upp till 800
MDXKK fran det danska Halsovardsministeriet for att finansiera
en fas IlI-studie for att bekrafta sikerheten samt for att pavisa
effekten som pafyllnadsdos, den experimentella utvecklingen

av de nodvandiga tillverkningsprocesserna samt arbetet som ror
nodvandiga tillsynsmyndigheter.

De topline-resultat? som rapporterades i december 2021, baserade
pa den forsta av tre grupper i fas II-studien, visade att en vecka
efter vaccinering 6kade nivaerna av neutraliserande antikroppar
med 2-34 ganger jamfoért med den ursprungliga varianten
(Wuhan) och nadde hogst niva vid tva veckor med en ckning med
2-40 ganger beroende pa de initiala nivaerna av antikroppar.
Slutgiltigt resultat av fas-II studien offentliggjordes i februari
2022, vilket konfirmerade tidigare resultat da samma 6kande
nivéaer av antikroppar observerades for alla olika SARS-CoV2
varianter som testades, vilket var Alfa, Beta samt Delta. Vidare
offentliggjordes resultat fran seropositiva (tidigare infektion

eller fullt vaccinerad) och seronegativa (med ingen existerande
immunitet) deltagare som visade liknande nivaer av antikroppar,
vilket indikerar vaccinets héga effektivitet samt tolerabilitet, och
sakerhet da inga sericsa bieffekter rapporterades.

Bavarian Nordic forbereder, per dagen foér Prospektet, en fas
[1I-studie for ABNCoV2, som forvantas paborjas under forsta
halvan av 2022. Studien kommer inkludera cirka 4 000 seropositiva
deltagare vilka kommer fa en pafyllnadsdos, dar motivet till
studien ar att demonstrera att ABNCoV?2 inte ar underlagsen de
redan licensierade mRNA vaccinerna. Enligt Bavarian Nordic har
de ingatt en overgripande 6verenskommelse med regulatoriska

1) Fougeroux, C, et. al., 2020. Capsid-like particles decorated with the SARS-CoV-2 receptor-binding domain elicit strong virus neutralization activity, Natureresearch, 12:324.
2) Topline-resultat fran en klinisk studie avser granskad och kvalitetstestad information i sedvanlig form och som aterspeglar alla resultat av den kliniska studien.
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myndigheter géllande studiedesign, samt en 6verenskommelse®
av tillverkning av vaccin till studien ar fardigstallt, i vantan pa
slutgiltig inlamning av tillstdnd hos Bavarian Nordics tillverk-
ningslinje, vilket vantas i nartid.

HER2-cVLP - En ny likemedelskandidat inom immunterapi mot
brostcancer

Den 26 februari 2020 meddelade Bolaget att de ingatt ett options-
avtal for licensiering med AdaptVac ApS varigenom ExpreS?ion
hade moijlighet att med ensamratt forvarva licensen till den
prekliniska immunterapikandidaten, HER2-cVLP. Den

2 februari 2021 tillkdnnagav Bolaget att de skulle anvanda
optionen och forvarva ratten till att licensiera brostcancervaccinet
genom att inga ett slutligt patentlicensavtal med AdaptVac, och
utsdg darmed vaccinkandidaten till projekt ES2B-COO1.

Immunterapi representerar ett betydande genombrott inom
cancerbehandling. Immunterapier mot cancer riktas vanligtvis
mot antigener som forknippas med tumorer, och som overut-
trycks hos maligna celler men som knappt uttrycks i normal
vavnad. Den humana epidermala tillvaxtfaktorn receptor-2
(HER2), som styr tumortillvaxt, ar overuttryckt i manga olika
cancertyper, bland annat vid cancer i urinblasa, bukspottkortel,
sggstockar, tjocktarm, njurar, prostata och brost. Overuttryck av
HER2 intraffar i 20-30 procent av fallen av invasiv bréstcancer
och korrelerar med samre prognos.? Passiv immunterapi med
monoklonala antikroppar (trastuzumab/Herceptin fran Roche
och pertuzumab/Perjeta, &ven denna fran Roche) som riktas mot
epitoper i den extracelluldra domanen hos HER2, har resulterat i
betydande forbattringar i progressionsfri och generell 6verlevnad
hos patienter med HER2-positiv metastatisk brostcancer.®

Behandling av HER2-positiv bréstcancer med monoklonala
antikroppar (mAb) ar dessvarre modosamt, dyrt och forknippat
med svara biverkningar. [ synnerhet da serumhalveringstiden
(2-4 veckor) for mAbs kraver att nya doser ges kontinuerligt

var tredje vecka. Kontinuerlig administrering av héga doser av
mAD orsakar ofta en immunrespons mot terapeutisk mAb. Detta
kan leda till 6verkanslighet och behandlingssvikt och kraver
premedicinering med kortison eller antihistamin. Dessutom
verkar mAb-behandling mot HER2 kunna orsaka hjartskador via
mekanismer som vi dnnu inte helt forstar. Slutligen férvarvar
majoriteten av patienter med HER2-positiv brostcancer resistens
mot behandling med trastuzumab inom det forsta aret.*

Dessa begransningar har foranlett ett sokande efter strategier
for att utveckla anti-HER2-vaccin som kan fa patientens egna
immunsystem att producera antikroppar mot tumoren. I detta
avseende har det framsta hindret varit att generera en robust
och langvarig immunrespons som angriper tumoéren. HER2-cVLP
baseras pa AdaptVacs cVLP-plattform for antigenvisning som

till skillnad fran befintliga tekniker effektivt underlattar riktad
kovalent vidhaftning for stora vaccinantigener med hog tathet
pa VLP-ytor. De enformiga ytstrukturerna pa VLP:erna mojliggor
en kraftig immunrespons, inklusive komplementfixering och
klustring av B-cellreceptorer, vilket aktiverar det naturliga
immunsystemet och leder till kraftig B-cell aktivering.

I december 2021 tillkannagav ExpreS?on att deras vaccin-
kandidat for brostcancer med capsid-virusliknande partikel
(cVLP), ES2B-C001, visade sig ha kraftigt hammande inverkan

pa tumortillvaxt i en musmodell. Tva veckor efter ympning av
tumorceller gavs de forsta vaccindoserna. ES2B-CO01 formulerat
i en adjuvans pavisade att helt blockera tumorutveckling, medan
kontrollgruppen gradvis expanderade med lungmetastaser

och subkutant viaxande lokala tumérer. Dessutom pavisade
ES2B-C001 utan adjuvans att hamma, men inte férhindra,
tumorutveckling. Vidare har proof-of-concept-studier in

vitro genomforts. Dessa studier visade att nar blodserum fran
vaccinerade moss applicerades pa odlingar av HER2-positiva
humana brostcancertumorer hammades tillvaxten effektivt.

Den hammande effekten tyder pa att anti-HER2-antikroppar
leder till att tumorens tillvaxt stoppas. Nar vaccingenererade
anti-HER2-antikroppar i blodserum applicerades i samma
koncentration som den konventionella HER2-riktade monoklonala
antikroppen, trastuzumab, hammades tumortillviaxten i samma
utstrackning. Aven da trastuzumab-resistenta tumérceller anvandes
hammade de vaccingenererade anti-HER2-antikropparna
effektivt tumorens tillvaxt.

[ januari 2022 rapporterade Bolaget ytterligare prekliniska
topline-resultat som aven pavisade proof-of-concept i
HER2-transgena preventiva samt terapeutiska tumormus-
modeller. Tva veckor efter ympning av tumorceller gavs den
forsta vaccindosen. HER2-transgena maoss ar toleranta mot den
HER2 som forvantas hos manniskor, viket gor det svarare att
aktivera en immunrespons och forhindra HER2-positiva
tumorers tillvaxt. ES2B-CO01 formulerat i en adjuvans hammade
effektivt tumoérutveckling, medan kontrollgruppen gradvis
expanderade med tumérutveckling. Vidare visade en preventiv
tumorstudie i HER2-transgena moss (6-8 veckor gamla) att
endast 2 vaccinationer med tva veckors mellanrum férhindrade
tumorutveckling med en effektivitet pa 95 procent jamfort med
kontrollgruppen, dar samtliga méss spontant utvecklade tumorer,
som HER2-transgena moss gor med tiden.

Resultaten fran de aterstaende proof-of-concept-studierna pa djur
forvantas under férsta halvan av 2022. Bolaget planerar en forsta
studie i manniska under 2024.

Influensavaccin

Bolaget ar en del av INDIGO-konsortiet, dar en grupp offentliga
och privata FoU-organisationer i Indien, EU och USA samarbetar
kring utvecklingen av tva nya koncept foér influensavaccin som
uppfyller kraven for global vaccination, och som syftar till att
uppna over 10 procent istillet fér de nuvarande 60 procenten
icke-respons, lagre kostnader och béttre tillgdnglighet. Bolaget
bidrar till konsortiet med sin plattform ExpreS2 for antigenuttryck.
Konsortiet leds av Universiteit van Amsterdam och har partners
i Belgien, Frankrike, USA och Indien, och stravar efter att féra
fram en eller flera vaccinkandidater till kliniska studier i fas I/1la
i Europa och Indien. Den 31 mars 2020, tillkinnagav ExpreS%ion
att konsortier hade mottagit 10 MEUR i st6d till projektet. Under
2021 paborijades in vitro-tester pa den sats med HA-antigener som
genererats av ExpreS4on.

Malaria

Bolaget ar direkt, eller indirekt genom akademiska partner,
involverat i fem vaccinprogram mot malaria: Blodstadium (RH5),
Blodstadium (RH5-VLP), Transmission (Pfs 48/45), Placentaburen
(VAR2CSA) och Blodstadium (CYRPA-komplex).

1) Bavarian Nordic, Pressmeddelande, 28 februari 2022, Bavarian Nordic Reports Additional Positive Phase 2 Results for its COVID-19 Vaccine Candidate Ahead of Phase 3 Trial,
https://ml-eu.globenewswire.corn/Resource/Download/e17f54e7-dc32-498d-b744-c6707e8b68a8.

2) Pallerla et al. 2021. Cancer Vaccines, Treatment of the Future: With Emphasis onHER2-Positive Breast Cancer, International Journal of Molecular Sciences, 22(2):779.

3) Krasniqi et al. 2019. Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology, 12:111.

4) Pallerla et al. 2021. Cancer Vaccines, Treatment of the Future: With Emphasis onHER2-Positive Breast Cancer, International Journal of Molecular Sciences.; Krasniqi et al. 2019.
Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology, 22(2):779.
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Blodstadium (RH5)

Det mest avancerade vaccinprogrammet for malaria ar
malariavaccinet RH5 fér blodstadiet som utvecklas av Jenner
Institute vid University of Oxford till vilka Bolaget har licensierat
plattformen ExpreS2. RH5-antigenet &r en del av ett storre
proteinkomplex som uttrycks av malariaparasiten vid infektion,
och som hjalper den att invadera réda blodkroppar och orsaka
sjukdomen. RH5-vaccinet ar avsett att inducera antikroppar som
blockerar invasionen av blodkroppar och darigenom effektivt
stoppar sjukdomsforloppet. Projektet rapporterade positiva data
fran en fas I/1la-studie i oktober 2018. Vaccinet visade sig vara
sdakert och immunogent, och ar det forsta vaccinet som visat pa
en minskning i parasitens férokningshastighet efter en human
malariainfektion kontrollerad pa blodstadiet.! Den forsta
RH5-kandidaten anviande adjuvansen ASO1 (fran GSK), som
senare byttes ut mot en ny adjuvans fran Novavax vid namn
Matrix-M. I'juli 2021 tillkdnnagav Bolaget att man inleder den
kliniska fas Ib-studien, med den nya adjuvansen, av RH5. Studien
forvantas vara slutférd under andra halvan av 2023.

Blodstadium (RH5-VLP)

I syfte att ytterligare forbattra effekten utvecklar Jenner Institute
vid University of Oxford ett andra generationens RH5-vaccin,
RH5-VLP, i plattformen ExpreS2. RH5-VLP har modifierats sa
att regioner som ar viktiga for igenkanning av roda blodkroppar
bibehalls, vilka attackeras av neutraliserande antikroppar.
Dessutom kommer RH5-VLP-proteinet att visas pa ytan till en
virusliknande partikel (VLP) fran hepatit B for att maximera
induceringen av hogtitriga antikroppar. Projektet finansieras av
Wellcome Trust och genomgar per dagen fér Prospektet prekliniska
toxikologistudier medan fas [-studien férvantas inledas under
2023.

Transmission (Pfs 48/45)

OptiMalVax-konsortiet, som finansieras genom ett EU-bidrag pa
20 MEUR, syftar till att utveckla nasta generationens peptid-
malariavaccin med flera antigener och stadier, och befinner sig
per dagen for Prospektet i preklinisk utveckling. Malet for ett
vaccin som stoppar 6verforing ar att forhindra 6verforingen
till myggor som dricker blod fran personer som infekterats med
malaria, vilket pa ett effektivt satt forhindrar att sjukdomen
sprids. Det innebar att ett vaccin som stoppar éverféringen inte
ger direkt skydd mot sjukdomen, men det forhindrar att sjuk-
domen sprids och kan darfor leda till att malaria utrotas. Bland
medlemmarna finns University of Oxford, Sorbonne Université
och James Cook University i Australien. Konsortiet siktar pa att
paboria de forsta kliniska studierna i manniska under 2022.

Placentaburen (VAR2CSA)

Malariavaccinet VAR2CSA som utvecklas inom PlacMalVac-
konsortiet befinner sig per dagen fér Prospektet i klinisk
utveckling. VAR2CSA-vaccinet har utvecklats for placentamalaria,
en malariainfektion under graviditeten som orsakar svara folk-
halsoproblem med 6verhdngande risk for gravida kvinnor, foster
och nyfédda, och uppvisade positiva data fran fas Ia i januari
2019. VAR2CSA-vaccinet, tillverkat med plattformen ExpreS2,
visade sig vara sakert och val tolererat, och vackte en specifik
antikroppsrespons hos samtliga forsokspersoner. PlacMalVac-
konsortiets samordnare, Kopenhamns universitet, planerar
initiera fas II-studien under 2023.

Blodstadium (CYRPA-komplex)

En internationell grupp forskare, innefattande forskare fran
ExpreS?ion och lett av Walter and Eliza Hall Institute of Medical
Research (WEHI), utvecklar ett ndsta generationens malaria-

vaccin som riktar in sig pa en nyligen upptackt molekylar nyckel
som den dodliga malariaparasiten anvander for att ta sigin i
manniskans blodceller, och som publicerades i Nature 2018.7

Det &r ett komplex bestdende av tre parasitproteiner som kallas
Rh5, CyRPA och Ripr, dar de tre proteinerna samarbetar for att
lasa upp och ta sig in i cellen. Denna viktiga roll i infektionen av
manskliga blodceller gor detta komplex till en ny maltavla for
vaccinutveckling. Vaccinet baseras pa ett patent som innehas av
WEHI och ExpreS%on och befinner sig i tidig preklinisk utveckling.

Samtliga malariavaccinkandidater i Bolagets pipeline dr foremal
for olika immateriella rattigheter som ror position och dgarskap
inom industrin och akademin, vilket &r en oundviklig konsekvens
av att delta i offentligt finansierad forskning, men det hogkvalita-
tiva proteinantigenet som tillverkas av ExpreS?ion ar nyckeln
bakom projektens framgangar, och antigenkallan kan inte d&ndras
utan att kliniska data ogiltigférklaras.

PROTEINUTTRYCK SOM EN TJANST

Bolaget sdljer anvandarlicenser till plattformen ExpreS2 med
fullstandig eller partiell tillgang, vilket mojliggor for klienter

att delta i eller vara ensamt ansvariga for utvecklingen av de
proteiner som onskas. Bolaget siljer aven testkit och reagenser for
ExpreS2 for tillampning inom forskningsverktyg eller diagnostik.
Bolaget kan ockséa ingé avtal dar klienten accepterar en offert och
debiteras for utveckling, tillverkning och leverans av proteiner till
forskning, med hjalp av plattformen ExpreS2.

Bolaget betjanar bade ldkemededelsforetag och forsknings-
institutioner, och Bolaget anser att plattformen ExpreS2 passar lika
bra till akademisk forskning som till analys och kommersiell ldke-
medelsutveckling, bade fér vaccin och andra biologiska lakemedel.
Bolagets klienter ar inte begransade till ett visst geografiskt omrade
och verkar 6ver hela vérlden. Sedan ExpreS?ion grundades ar 2010
har Bolaget arbetat med 6ver 100 klienter och partners. Avtalen
med dessa klienter, som i manga fall &r varldsledande universitet,
forskningsinstitutioner och ldakemedelsforetag, har genererat
betydande intédkter till Bolaget over aren. Serviceavtal om platt-
formen ExpreS2 faller under en av tre breda kategorier:

» Avtal for 6verforing av material (MTA): Klienten beviljas
ratten att anvanda plattformen ExpreS2, vanligtvis under
sex manader, och koper in det material som kravs for att
anvanda plattformen.

» Licensavtal om forskning (RLA): Klienten beviljas ratten
att utfora grundforskning utifran de celler som finns i
plattformen ExpreS2. Klienten koper in de material som
kravs for att anvanda plattformen och betalar dessutom en
arlig avgift for licensen.

» Licensavtal om kommersialisering (CLA): Klienten beviljas
ratten att kliniskt utveckla vaccin och andra biologiska
ldkemedel med hjélp av plattformen ExpreS2 samt att
kommersialisera slutprodukten. Férutom att képa in de
material som kravs for att anvanda plattformen gor klienten
dessutom milstolpsbetalningar utifran férdefinierade faser
iden kliniska utvecklingen, samt royalties om en lagre
ensiffrig procent av nettoférséljningen om lakemedlet
lanseras pa marknaden.

Under 2021 hade Bolaget 6ver 30 klienter. Klienterna innefattade
globala lakemedels- och diagnostikforetag, ledande forsknings-
universitet i Europa och USA, samt forskningsinstitutioner cver
hela varlden. Roche ar fortsattningsvis en licensinnehavare for
ExpreS2-systemet.

1) Minassian, et. al., 2021. Reduced blood-stage malaria growth and immune correlates in humans following RH5 vaccination, Med (New York, N.Y.),2(¢): 701-719.€19.
2) Wong et. al, 2018. Structure of Plasmodium falciparum Rh5-CyRPA-Ripr invasion complex, Nature, 565:118-121.
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Patent

ExpreS?ion Biotechnologies ApS innehar 16 beviljade patent och har ansokt om ytterligare sju patent som ar under behandling. De
registrerade patenten skyddar Bolagets system for proteinuttryck som tillhandahaller promotor-DNA-polynukleotider som ett verktyg
for forbattrat proteinuttryck i vardceeller, i synnerhet hos Drosophila melanogaster. Dessa patent ar giltiga i 16 lander. Ytterligare
patentansokningar hanfor sig glykomodifierade cellinjer.

Patentfamilj Patentnummer Region Status Utgangsar
S2 vektorsystem 17395AU00 Australien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CA00 Kanada Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CHO0O Schweiz Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CNOO Kina Beviljat 2029-06-11
S2 vektorsystem 17395DEOO Tyskland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395DK00 Danmark Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395ES00 Spanien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395FRO0O Frankrike Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395GB0O0O Storbritannien & Nordirland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395IE00 Irland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395INOO Indien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395ITO0 Italien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395JPO0O Japan Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395KR00 Sydkorea Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395NL0O0 Nederlanderna Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395US01 USA Beviljat 2032-08-16
Nytt Flavivirus-vaccin 20942EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2037-12-22
Hoghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860CA00 Kanada Ansokan inlamnad 2040-01-10
Hoghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2040-01-10
Hoghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860USO0 USA Ansokan inlamnad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861CA00 Kanada Ansokan inlamnad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861US00 USA Ansokan inlamnad 2040-01-10
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ALLMAN INFORMATION OM EXPRES?ION

ExpreS?on Biotech Holding AB &r ett svenskt publikt aktiebolag
med sdte i Skane, i Helsingborgs kommun med organisations-
nummer 559033-3729. Bolaget bildades den 16 oktober 2015 och
registrerades hos Bolagsverket den 3 november 2015. Fore-
tagsnamnet registrerades den 7 mars 2016. ExpreS%on Biotech
Holding AB 4r bildat i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551)
och dess verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lagstiftning.
Bolagets bestksadress ar ¢/o Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 25 225
Helsingborg, Sverige och kan kontaktas pa telefonnummer

+45 2222 1019 och via webbplatsen, www.expres2ionbio.com.
Notera att informationen pa ExpreS%ons webbplats inte ar
inforlivat i Prospektet, om inte informationen uttryckligen anges
som inforlivad i Prospektet genom hanvisning.

ExpreS?ons LEI-kod &r 549300FJK50P10RYJC45.

Koncernstruktur

ExpreSZion Biotech
Holding AB

ExpreSZ2ion
Biotechnologies
Holding ApS

AdaptVac
Aps

NextGen
Vaccines
Aps

Bolagets dgarandel i AdaptVac ar 34 procent och NextGen Vaccines dger 66 procent av
AdaptVac.

ExpreS%on Biotech Holding AB &r ett svenskt bolag som sedan 2016 ar noterat p&4 Nasdaq First North Growth Market. ExpreS?ion
Biotechnologies ApS ar ett heldgt operativt dotterbolag med kontor och laboratorier i forskningsbyn DTU Scion, norr om Képenhamn,
Danmark. ExpreS?ion Biotechnologies ApS bildades 2010. AdaptVac 4r ett joint venture-bolag som bildades 2017 tillsammans med en
grupp forskare fran institutionen for Immunologi och Mikrobiologi vid Képenhamns universitet. Forskarna dger sin andel av AdaptVac

genom ett gemensamt holdingbolag, NextGen Vaccines ApS.

Organisation

ExpreS?ion Biotech Holding AB

iotechnologies Aps

av AB

Styrelse

Teknologi & Produktion Utveckling

Prekliniskt / Klinisk

Processutveckling & Tillverkning

Cell linje utveckling / QA Regulatoriskt / QA

Kommersiellt Finans & Admin

Investerar relationer

Kundrelationer

Affarsutveckling & Licensiering

Ledningen ansvarar for bland annat strategi, affarsutveckling, investeringar och resultatévervakning. ExpreS%ons VD &dr Bent U.
Frandsen. For ytterligare information om ledningen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.
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Anlaggningar

Bolaget bedriver all verksamhet, inklusive forskning och
utveckling, vid sina 710 kvadratmeters laboratorier och kontor i
DTU Science Park i Hgrsholm, norr om Képenhamn.

Anstallda

Bolaget hade 28 anstéllda per den 31 december 2021. 22 av

dessa arbetade inom FoU (varav sju har doktorerat och fem har
magisterexamen), tva arbetade inom projektledning och affars-
utveckling och tva arbetade med foretagsledning. Bolagets IT-
avdelning, vissa personalfragor, FoU, juridik och marknadsforing
har utkontrakterats.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget finansierar sin verksambhet, inklusive den expanderande
forsknings- och utvecklingsverksamheten, fran olika kallor,
inklusive forsdljning av forskningsprodukter- och tjanster,
offentliga bidrag, nyemissioner och lan.

Investeringar

Sedan 31 december 2021 och fram till dagen f6r Prospektet har
ExpreS?ion inte gjort nagra vasentliga investeringar. Inte heller
har ExpreS%on sddana pagéende eller planerade vasentliga invest-
eringar med undantag for sddana investeringar Bolaget avser att
genomfora med emissionslikviden fran Foéretradesemissionen.

Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen om
cirka 60,7 MSEK (forutsatt att den fulltecknas) kommer att
anvandas enligt foljande (angivet i prioritetsordning, med
ungefdrliga andelar angivna i parentes):

» Vidareutveckla brostcancervaccin kandidaten ES2B-CO01
till slutforande av prekliniska sdkerhetsstudier (cirka 50
procent).

» Vidareutveckling andra pipelineutvecklingsprojekt, bland
annat inom influensa och malaria, och sttdja den strategiska
CRO-verksamheten (cirka 25 procent).

» Investeringar i teknologiska plattformen och immateriella
rattigheter for att starka konkurrenskraften (cirka 25
procent).

Trender

Den allmanna och langsiktiga prognosen foér den biofarmaceutiska
sektorn paverkas av ett antal globala trender, inklusive demo-
grafiska utvecklingar, miljoférandringar (sarskilt pa tillvaxt-
marknader), prissattningsfragor, konkurrens och lagkrav.

Demografisk utveckling

En av de tydligaste langsiktiga demografiska trenderna ar

den vdxande och inte minst dldrande befolkningen, som ¢kar
efterfragan pa lakemedel och sjukvardstjanster, delvis aterspeglat
av den snabba utbredningen av kroniska sjukdomar och cancer?.
Forutom det 6kade antalet personer som behover sjukvard,
skapar aven en allman 6kning i globalt valstand en ckad efter-
fragan fran individer som har rad med sjukvard, samt fran lander
som forbattrar sin sjukvardstackning. Dessutom ¢kar det viaxande
globala resandet efterfragan pa vaccin.?

Miljoforandringar

Det finns allt fler beldgg for att klimatforandringar kan leda

till en 6kning av endemiska sjukdomar i nya och mer befolkade
regioner, exempelvis sprider sig mygg- och fastingburna sjukdomar
som en konsekvens av global uppvarmning, vilket resulterar i nya
och fler livsmiljder for djuren.® Avskogning tvingar dessutom djur
att hitta nya livsmiljder vilket potentiellt innebar en flytt ndrmare
eller till och med in i befolkade omraden, med en ckad risk for
spridning av vissa djurburna sjukdomar till manniskan.*

Strategiska samarbeten och framvdxande ekonomier

Okningen av strategiska samarbeten mellan biofarmaceutiska
foretag ar ocksé en trend som forvantas komplettera branschens
globala tillvaxt, och dessa allianser forvantas driva innovation och
mojliggora for foretag att ta sig in p4 nya marknader. Framvaxande
ekonomier sasom Indien och Kina forvantas ocksa skapa ytter-
ligare tillvaxt inom den biofarmaceutiska sektorn®.

Konkurrens, prissattning och lagkrav

Marknaden for biologiska ldkemedel paverkas dven av pris-
okningstrenden for tillverkning, som drivs av 6kade omkostnader
och arbetskraftskostnader, tillsammans med hogre efterfragan
och langre ledtider.® Vidare ar ¢kad konsolidering inom bran-
schen, 6kad konkurrens, minskad toppforsaljning och 6kad
lagstiftningskontroll trender som gor miljon &n mer komplex.”

Utover ovan angivna marknadstrender bedomer Bolaget att
det inte finns nagra andra kdnda viktiga trender avseende
produktion, forséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser
fran 31 december 2021 fram till dagen for Prospektet.

Betydande forandringar i ExpreSZ%ons lane- och finansierings-
struktur sedan 31 december 2021 fram till dagen f6r Prospektet

Inga betydande forandringar i ExpreS?ons lane- och finans-
ieringsstruktur har skett sedan 31 december 2021 fram till dagen
for Prospektet.

1) Allied market research, 2018. Biopharmaceuticals Market By Type (Monoclonal Antibody, Interferon, Insulin, Growth & Coagulation Factor, Erythropoietin, Vaccine, Hormone,
and, Others) and Application (Oncology, Blood Disorder, Metabolic Disease, Infectious Disease, Cardiovascular Disease, Neurological Disease, Immunology, and Others) - Global

Opportunity Analysis And Industry Forecast, 2018-2025.
2

)
3)

National Center for Emerging and Zoonotic Infectious Diseases (NCEZID), 2017. Emerging and zoonotic infectious diseases, CDC.
National Center for Emerging and Zoonotic Infectious Diseases (NCEZID), 2017. Emerging and zoonotic infectious diseases, CDC.

4) Caminade C., et al. 2019. Impact of recent and future climate change on vectorborne diseases, National Center for Biotechnology Information, 1436 (1), 157-173.

5) Allied market research, 2018. Biopharmaceuticals Market By Type (Monoclonal Antibody, Interferon, Insulin, Growth & Coagulation Factor, Erythropoietin, Vaccine, Hormone,
and, Others) and Application (Oncology, Blood Disorder, Metabolic Disease, Infectious Disease, Cardiovascular Disease, Neurological Disease, Immunology, and Others) - Global

Opportunity Analysis And Industry Forecast, 2018-2025.

6) Downey, W. 2020. Contract Pharma, Biopharma Contract Manufacturing Pricing Analysis, Contract Pharma.
7) Deloitte insight, 2019. Inteligent Biopharma, A report from the Deloitte Centre for Health Solutions, Deloitte.
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MARKNADSOVERSIKT

Den globala vaccinmarknaden

Vaccin anses som det mest kraftfulla och kostnadseffektiva sattet
att skydda miljarder manniskor runt om i varlden.! Utveckling
av vaccin har potential att forandra folkhadlsan genom att
eliminera den borda som livshotande infektionssjukdomar utgér
for befolkningen i valbargade nationer. Den globala marknaden
for vaccin vaxer i snabb takt. Ar 2019 varderades den globala
vaccinmarknaden till 33 miljarder USD.2 Ar 2021 uppskattades
marknadens varde till 187 miljarder USD?, vilket motsvarar en
tillvaxt pa 460 procent, driven av covid-19-pandemin.

Marknaden for Bolagets pipelinekandidater

Covid-19

Covid-19-pandemin har orsakat éver 6 miljoner dodsfall varlden
over.* Betydande behov kvarstar pa lang sikt i den globala
kampen mot viruset SARS-CoV-2: Osdker varaktighet av effekten
hos nuvarande vaccin innebar att upprepade pafyllnadsdoser ar
nodvandiga, och kraven kring lagring och hantering av flertalet
vaccin skapar logistiska begransningar, och potentiella, muterade
varianter kan komma att krava snabb utveckling av nya vaccin.
Det ar fortfarande svart att uppskatta marknaden for ett effektivt
vaccin mot corona viruset. Okanda faktorer inkluderar, men

dr inte begransade till, pandemins utveckling, antalet vaccin

som i slutdndan godkanns, statliga ersattningsstrategier och
kostnaderna for vaccintillverkning. Per dagen for Prospektet har
33 vaccin godkants foér global anvandning, och varldsmarknaden
for covid-19 vaccin uppskattades till 137 miljarder USD ar 2021.>¢
Priset per vaccindos beror pa vilken teknik som anvands och

kan variera fran nagra USD per dos till 40 USD eller mer. EU har
mobiliserat mer an 2 miljarder EUR for att hoja tillverknings-
kapaciteten och tillgangligheten av vaccin.”

Enligt Bolagets bedomning verkar de 35 godkdnda vaccinerna mot
covid-19 for narvarande inte erbjuda den ratta kombinationen av
sakerhet, effektivitet och varaktighet.? Traditionella vaccintekniker
baserade pa levande eller forsvagade virus anses for riskabla for
massvaccineringsprogram som innefattar dldre personer och
personer med nedsatt immunférsvar, de som 16per storst risk

i denna pandemi. Enligt Bolagets bedémning har mRNA- och
DNA-tekniker annu inte visat pa tillracklig varaktighet for att
vara en langsiktig 16sning pd pandemin, och deras antikropps-
respons dr svagare dn hos de vaccin som fortfarande dr under
utveckling. I vissa kliniska studier av peptidbaserade vaccin har
t-cellsimmunitet fran naturlig infektion visat sig vara varaktig
medan b-cellsimmuniteten har varit bristfallig’, men eftersom

de flesta av dessa studier fortfarande pagar finns ingen allmant
accepterad uppfattning om effektiviteten hos den peptidbaserade
metoden.’® Enligt Bolaget ar risken med samtliga nuvarande god-
kadnda vaccin att skyddet endast ar kortvarigt. Prelimindra studier
tyder pa att vaccinets skydd skulle vara upp emot ett ar, vilket
kan tyckas ar en kort tid." Manga lander har kravt pafyllnads-
doser av gdllande vacciner inom en mycket kortare tidsperiod. Att
tillsdtta en adjuvans till vaccinet ckar komplexiteten och kraver
ytterligare studier av sakerhetsprofilen.

Baserat pa goda resultat med avseende pa sakerhet och effekt i
kliniska fas I- och fas II-studier, omfattande prekliniska djurforsck
samt data fran proof-of-concept i djur (POCA), som rapporterades
av Képenhamns Universitet och Bolaget i juni 2020, anser
ExpreS?ion att den cVLP-teknik som anvands i ABNCoV2-
vaccinet ger en dverlagsen kombination av hég immunogenicitet
och hog siakerhet jamfort med andra vaccintekniker.'” Bolaget
anser att den terapeutiska profilen och sékerhetsprofilen for dess
cVLP-vaccin mot covid-19 kommer att vara saddan att fler an 500
miljoner doser av vaccinet kommer att behovas under en period
av fyra till fem ar. Detta antal kan komma att 6ka om viruset blir
endemiskt.

Brostcancer

Brostcancer dr en vanligt forekommande indikation inom onkologi.
Under 2020 diagnosticerades ungefar 2,3 miljoner kvinnor med
brostcancer, och enligt WHO orsakade sjukdomen 685 000
dodsfall globalt.'® Passiv immunterapi (monoklonala antikroppar)
har godkants som behandlingsform for icke-metastatisk HER2-
positiv brostcancer. Passiv immunterapi forlitar sig inte pa
kroppens egna immunsystem for att bekampa sjukdomar, detta
da behandlingen innefattar administrering av immunsystem-
komponenter som riktar in sig pa frammande celler.’* Monoklonala
antikroppar utgor den storsta klassen av kommersialiserade
cancerimmunterapier och riktar sig mot ett enskilt mal p4 en
cancercell. > For narvarande far patienter med brostcancer i steg [
till steg Il en trastuzumab-baserad behandling, ofta innefattande
en kombination av trastuzumab med kemoterapi, foljt av ett ars
administrering av adjuvant trastuzumab. Pertuzumab (Perjeta)
har godkénts for brostcancer i steg I och steg 111 i kombination
med trastuzumab och kemoterapi. Foérsédljningen av trastuzumab
och pertuzumab uppgick till 6,8 miljarder USD respektive 4,7
miljarder USD under 2021.* Den totala marknaden for brostcancer-
behandling varderades till ungefar 20 miljarder USD ar 2020 och
forvantas vaxa till ungefar 32 miljarder USD ar 2026."

1) Fortune business insights, Vaccines Market size, Share & COVID—19 impact analysis, Market Research report, 2020.
2) World Health Organization, 2019. MI4A vaccine purchase data for countries. World Health Organization.
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Unicef.org, Covid-19 vaccine market dashboard, 2022.
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)
) European Commission, Q&A on COVID-19 vacination in the EU, 2022.
) Unicef.org, Covid-19 vaccine market dashboard, 2022.
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3)Meticulous Market Research, Vaccines Market By indication, route of administration, type, valance - Forecast to 2028, 2021.
)

Meticulous Market Research, Vaccines Market By indication, route of administration, type, valance - Forecast to 2028, 2021.

T. Bilich et al., Science Translational Medicine, T cell and antibody kinetics delineate SARS-CoV-2 peptides mediating long-term immune responses in COVID-19 convalesecent

10) Hilpert, K. Peptides in COVID-19 Clinical Trials—A Snapshot. Biologics 2021, 1, 300-311. https://doi.org/10.3390/ biologics1030018.

11) Katella. K., 2021. How long will your Coronavirus vaccination last?, Yalemedicine.
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14) Westburg, Life Science: Passive immunotheraphy: use of monoclonal antibodies.

15) Westburg, Life Science: Passive immunotheraphy: use of monoclonal antibodies.

16) GlobalData, 2022. Sales and Forecasts for Trastuzumab and Pertuzumab, GlobalData.
17) Mordorintelligence, breast cancer therapeutics market, 2021.

) ExpreSZion, 9 juni 2020. Bolaget tillkannager att cVLP-vaccinet mot Covid-19 visade pa en kraftig neutralisering av viruset i "proof-of-concept”-studier pa djur.
13) World Health Organisation, 2021. Newsroom, Fact sheets, details, Breast cancer. World Health Organisation.
)
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Influensa

Enligt WHO kvarstar influensa som ett globalt folkhalsohot

som paverkar alla lander.! Varje ar uppskattas antalet fall till

1 miljard, varav 3-5 miljoner anses allvarliga, och leder till 290
000 - 650 000 influensarelaterade dodsfall.? Allvarlig sjukdom
uppstar inte bara hos kédnsliga populationer sdsom barn och dldre
vuxna, utan dven hos befolkningen i stort, framst pa grund av
unika stammar av influensa mot vilka de flesta inte har utvecklat
antikroppar. Allied Market Research uppskattade vardet pa den
globala marknaden fér influensavaccin till 5 miljarder USD ar
2020, och att den berdknas uppga till 10 miljarder USD ar 2030°.

Influensaviruset ar endemiskt och har arligen aterkommande
utbrott 6ver hela varlden. Pa grund av virusets héga muta-
tionstakt skyddar ett visst influensavaccin vanligtvis endast
under en begransad period.* Varje ar forutspar WHO vilken stam
av viruset som mest sannolikt kommer spridas under foljande
ar, vilket ger lakemedelsbolagen tid att utveckla de vaccin som
ger bast immunitet mot dessa stammar. Icke desto mindre ar de
nuvarande vaccinerna endast omkring 40-60 procent effektiva,
vilket innebar att 60 till 40 procent av vaccinerade inte har
tillrackligt skydd, vilket sanker tilltron till vaccinet och bidrar till
begrdansade immuniseringstal.®

Malaria

WHO uppskattade antalet malariafall till 241 miljoner under
2020.¢ Malaria fortsatter att krava fler an 627 000 manniskors
liv varje ar, framst i Afrika.” Barn under fem ars alder ar sarskilt
sarbara och WHO uppskattar att ett barn doér varannan minut av
denna sjukdom, som kan férebyggas.t Ar 2020 investerades
globalt ungefar 3,3 miljarder USD i arbetet med att kontrollera
och eliminera malaria av regeringar i lander med endemisk
malaria och deras internationella partner.” Den globala marknaden
for malariadiagnostik varderades till 747 miljoner USD ar in 2020
och forvantas na 1,1 miljard USD ar 2028.%°

Marknadstrender

For information om marknadstrender, se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Allmdn information om ExpreS?ion - Trender” ovan.

1) World Health Organization, Global influenza strategy 2019-2030, 2019.

2) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

3) Allied Market Research, 2021. Influenza Vaccine Market by Vaccine Type (Quadrivalent and Trivalent), Technology (Egg-based, and Cell culture), Age Group (Pediatric, and
Adult), and Route of Administration (Injection, and Nasal Spray): Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2021-2030, Allied Market Research.

4) CDC, Immunogenicity, Efficacy, and Effectiveness of Influenza Vaccines, 2019.

5) CDC, Vaccine Effectiveness: How well do flu vaccines work, 2022.

6) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

7) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

8) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

9) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

10) Research and Markets, Malaria diagnostics Market, 2021.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i
avsnittet "Bakgrund och motiv” samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet gédllande affarsplanen och strategin bedémer Bolagets
styrelse att Bolagets rérelsekapital inte ar tillrackligt for att
finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolv-
méanadersperioden. Med hansyn till Bolagets rorelsekapital per
dagen for Prospektet beraknas underskottet uppga till cirka

25 MSEK under denna tolvmanadersperiod. Med hansyn till
den nuvarande affarsplanen anser Bolaget att ett underskott

pa rorelsekapital kommer att uppsté fore utgangen av forsta
kvartalet 2023.

ExpreS?ions styrelse anser att en fulltecknad Foretradesemission
skulle ge tillrackligt med rorelsekapital for att bedriva affarsverk-
samheten under den kommande tolvméanadersperioden. Férutsatt
att Foretradesemissionen fulltecknas beraknas emissionslikviden
uppga till cirka 73 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade

till Féretradesemissionen. Kostnader relaterade till Foretrades-
emissionen berdknas uppga till cirka 12,3 MSEK inklusive kontant
ersdttning for lamnade garantier, vilka uppgar till cirka 7,1 MSEK.
I samband med Féretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal
med ett antal externa investerare samt befintliga aktiedgare

om tecknings- och garantidtagande motsvarande 100 procent

av Foretradesemissionen. Garanterna i Foretradesemissionen
erhéller kontant ersattning for lamnade garantidtaganden, for

mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar fér Fére-
trddesemissionen - Garantiataganden” nedan. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka minst 60,7 MSEK
och Bolaget bedomer att rorelsekapitalet, efter Foretrades-
emissionens genomférande och forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas, kommer att vara tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden.

Garantidtagandena i Foretradesemissionen ar ej sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrade medel, pantsittning eller liknande
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt kapital
for att fullgora gjorda ataganden. Féljaktligen finns det en risk att
de som lamnat garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla
dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa ExpreS“ons
moijligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.
Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiataganden,

inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget undersoka
alternativa finansieringsmojligheter genom till exempel riktade
emissioner, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se
over den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt an planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera
och utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets
finansiella och operativa stdllning negativt.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr férenad med risker. I detta avsnitt beskrivs de risk faktorer och viktiga omstdndigheter som anses vdsentliga fér
ExpreS?ions verksamhet och framtida utveckling. I enlighet med Prospektférordningen dr de risk faktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade
till sadana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara vdsentliga fér att en investerare ska

kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

ExpreS?ion har bedémt riskernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av
negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Risk faktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker
relaterade till ExpreS?ions verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till ExpreS“ons aktier.
Risk faktorerna som presenteras nedan dr baserad pa Bolagets bedémning och tillgdnglig information per dagen fér Prospektet. De risk faktorer
som per dagen for Prospektet bedéms vara mest vdsentliga presenteras férst inom varje kategori medan risk faktorerna ddrefter presenteras
utan sdrskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes utgér jamfdérelseinformation fér relevant motsvarande period

féregdende rdkenskapsar.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH
BRANSCH

ExpreS%on kanske aldrig utvecklar ett biologiskt ldkemedel

Bolaget har utvecklat vaccin, varav inga dock annu har lanserats
pa marknaden eftersom de for narvarande utvarderas kliniskt
eller analyseras prekliniskt. Vidare anvander sig inget lakemedel
eller vaccin, som per dagen for Prospektet marknadsfors av
andra, av Bolagets ExpreS2-teknik eller AdaptVacs cVLP-teknik.
Det finns dock framgangsrika vaccin med VLP / insektscell produ-
cerad pa marknaden, inklusive Gardasil och Cervarix mot HPV,
samt ett nytt vaccin mot covid-19 fran Novavax. Eventuella nya
lakemedel eller vaccinkandidater som utvecklas av Bolaget kom-
mer behéva genomga ett antal prekliniska och kliniska fasstudier,
varav vissa tar flera ar att slutfora och kan kosta hundratals
MSEK. Per dagen for Prospektet har Bolagets vaccin mot covid-19
(ABNCoV?2) avslutat klinisk fas Il och forvantas paboria fas III fore
den 30 juni 2022, bréstcancervaccinet (ES2B-C001) i preklinisk
fas, malariavaccinerna RH5 och VAR2CSA i klinisk fas I/11a, influ-
ensavaccinet i preklinisk fas, samt ytterligare tre malariavaccin i
preklinisk fas. Varje fas ar oférutsdagbar och det finns en stor risk
att misslyckas, dven efter att man sett lovande resultat i borjan.
Vaccin har tidigare varit 6kanda for sina langa utvecklingstider.
Terapeutiska cancervaccin, sdsom brostcancervaccinet HER2 som
Bolaget licensierats med ensamratt av AdaptVac, har historiskt
sett visat hog relativ felfrekvens. Ingen aktiv immunterapi-
produkt mot HER2 har nédgonsin pavisat proof-of-concept i fas
II-studier p4 manniskor. Bolaget anser att det finns en medelstor
risk att man aldrig kommer att utveckla och kommersialisera ett
biologiskt lakemedel. Vidare bedomer Bolaget att den negativa
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter, om risken
forverkligas, ar medelhog till hog.

Bolaget ar starkt beroende av sina nuvarande och framtida
partners

Licensiering till storre lakemedels- eller vaccinforetag ar en viktig
del av Bolagets strategi. Bolaget ar fokuserat pa forskning och tidig
klinisk utveckling dar man anser sig ha tekniken, kompetensen
och erfarenheten som kravs for att vara konkurrenskraftig,
medan internationella kliniska provningar pa flera centra i storre
skala, registrering, marknadsforing och forsédljning av fardiga
lakemedel och vaccin ligger klart utanfér Bolagets rackvidd. I
detta kommer Bolaget oundvikligen att vara beroende av tredje-
partsaktérer, och detta beroende betonas ytterligare av Bolagets
begrénsade organisation och interna resurser. Detta galler till
exempel vaccinet mot covid-19 som har licensierats till Bavarian
Nordic. Sa snart ett licensavtal har ingatts forlorar Bolaget
vanligtvis direkt kontroll 6ver vidareutvecklingen och marknads-
foringen av produkten. I dessa fall kommer Bolaget istéllet att
forlita sig pa villkoren i licensavtalet rérande utveckling, vilka i
varierande grad dven ger Bolaget insikt i hur utvecklingen fort-
skrider och hur man ska definiera processer for vidare utveckling.

Oaktat ovanstidende &ar Bolaget i dessa fall vanligtvis beroende

av partnerns kompetens och fortsatta intresse av innehéllet i
licensavtalet. Ambititsa utvecklingsprogram ar extremt kostsam-
ma, och kostnaden kan uppgé till flera hundra MSEK, vilket kan
ha negativ paverkan pa Bolagets partners vilja att hitta finansiering
for, och deras intresse for, vissa utvecklingsprogram. Vidare, om
Bolagets partners inte far vaccinerna godkanda av tillsynsmyndig-
heter, eller om de inte kan kommersialisera vaccinerna pa ett
effektivt satt, kommer detta att direkt paverka Bolagets framtida
intaktsstrommar fran milstolpsbetalningar och royalties, vilket
skulle kunna f& en negativ effekt pa Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget stravar efter att utveckla produkter for vilka
konkurrensen ar hard

Branschen i vilken Bolaget verkar praglas av hard konkurrens,
ar utsatt for snabba férandringar och ar oerhort kanslig for
introduktion av nya produkter eller andra marknadsaktiviteter
fran branschens aktorer. Bolagets konkurrenter dr bolag med
avsevart storre ekonomiska, tekniska och marknadsforingsmassiga
resurser, och de kan komma att lyckas upptacka, utveckla, fa
godkdnnande for och/eller kommersialisera produkter som skulle
kunna minska ExpreS%ons produkters konkurrenskraft och/eller
begrinsa deras potential. Aven om konkurrenters produkter, i
klinisk bemarkelse, kanske inte dr 6verldgsna Bolagets kan
konkurrenter ha storre resurser och battre kontakter med relevanta
aktorer pd marknaden (t.ex. ledande opinionsbildare), som skulle
kunna leda till att konkurrenters produkter attraherar mer
intresse fran relevanta marknadsaktorer och beslutsfattare. Med
avseende pa vaccin mot covid-19 finns det, savitt Bolaget kanner
till, till exempel hundra vaccin under utveckling, varav flera
redan har kommersialiserats. Flera av dessa vaccin utvecklas

av betydligt storre bolag och/eller atnjuter statligt stod som ar
langt hogre 4n det som har beviljats PREVENT-konsortiet, dar
Bolaget och AdaptVac dar medlemmar. Risken att godkdnnandet
av konkurrerande eller komplementédra vaccin skulle paverka
Bavarian Nordics plan att utveckla vaccinet mot covid-19

bedoms dock av Bolaget som lag. Om Bolaget lyckas utveckla

ett brostcancervaccin mot HER2 skulle Bolaget och dess mojliga
framtida partner ge sig in pa en marknad som domineras av de
globala ldkemedelsbolagen Roche och Genentech. Brostcancer-
vaccinet maste bevisas vara sdakert och ha &tminstone samma
kliniska effekt som de behandlingar som redan finns tillgdngliga.
Detta innefattar inte bara andra immunterapier utan dven
konventionella ldkemedel mot brostcancer sasom valkanda
hormonldkemedel och kemoterapi. Bolaget anser att risken for
att brostcancervaccinet mot HER2 inte skulle visa sig ha en
overldgsen klinisk effekt i kliniska studier ar medelhog till hog.
Om s ar fallet skulle hela investeringen i programmet pa tiotals
MSEK ga forlorad, vilket i sin tur negativt kan paverka Bolagets
ekonomiska varde och dess framtidsutsikter.
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Hinder for att registreras hos, och beviljas licens av, officiella
organ och/eller statliga myndigheter

Tillstand maste erhallas for att kunna marknadsféra och silja
ldkemedel och diagnostik, och registrering sker vid ett officiellt
organ eller en statlig myndighet pa varje marknad, sdsom FDA
(Food and Drug Administration) i USA och den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) i Europa. Om Bolaget, direkt eller
genom samarbetspartners, misslyckas med att erhalla de tillstand
och den registrering som kravs fran siddana organ eller myndig-
heter kommer Bolagets férmaga att generera intakter vasentligen
forsamras. Den kostnad och den arbetsbérda for Bolaget som

ar forknippas med att inhdmta tillstdnd/godkannande fran

organ och myndigheter kommer att bero pa den typ av tillstand/
godkannande som det galler, inklusive géllande lag i det land i
vilket man anstker om sadant tillstdnd. Om ovannamnda risker
materialiseras skulle det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets finansiella stdllning och framtidsutsikter.

Kliniska studier kan komma att misslyckas

Trots att Bolaget, genom Bavarian Nordics exklusiva licens till
och sponsring av utvecklingen av ABNCoV2, férvantas inleda

en fas IlI-studie godkand av myndighet och darmed ytterligare
oka sannolikheten for godkdannande av covid-19-vaccinet, ar

den kliniska utvecklingsprocessen i sig osdker. Bolaget kan inte
garantera att kliniska studier producerar de data som kravs for
att stodja ett godkannande, eller att ldkemedelskandidaterna som
utvecklas med hjdlp av ExpreS?ions plattformsteknik leder till

en kommersiellt gdngbar produkt. Under rakenskapsaret 2021
uppgick Bolagets totala FoU-kostnader till 9,8 MSEK. Om kliniska
studier skulle komma att misslyckas kan det leda till att mojliga
godkdannanden tillerkanns markning som innefattar begransningar
och/eller blir foremal for undersckningskrav efter godkannande
for forsaljning. Misslyckade kliniska studier kan ocksa paverka
hur produkten accepteras av marknaden och mojligheterna till
framgangsrik kommersialisering, samt i férlangningen Bolagets
intakter och forsaljningssiffror. Det finns en risk, vars sannolikhet
ar osdker, att tid och kapital som investeras i forskningsprojekt
inte genererar motsvarande nytta for Bolaget, vilket skulle kunna
paverka Bolagets framtidsutsikter. Om ovannamnda risker
materialiseras skulle det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets finansiella stdllning och resultat.

Bolaget idr exponerat for risker som rér dess anldggningar

Bolaget ar beroende av att kunna utfora tester och forsknings-
insatser vid sina anldggningar och behover kontinuerlig tillgdng
till de laboratorier som ar inhysta dér. Per dagen for Prospektet
bedriver Bolaget verksamhet vid ett 300 kvadratmeter stort
kontor samt 715 kvadratmeter av laboratorier och forrad,
beldgna i forskarbyn DTU Science Park i Hgrsholm, Danmark,
20 km norr om Képenhamn. Vidare har Bolaget partnerskap dar
Bolagets partners bedriver forskning vid sina anldggningar, t.ex.
Universitet i Bologna med de funktionella prekliniska studierna,
samt Charles River Laboratories med prekliniska sdkerhetsstudier.
Bolaget ar darfor exponerat for risken att deras, eller deras
partners, anldggningar kan komma att skadas i sddan utstrackning
att vissa studier och/eller laboratorier inte kan genomforas/
anvandas. Beroende pa skadans omfattning kan tillgang till
sddana anldggningar under en langre period vara begransad, och
skulle kunna intraffa pa grund av till exempel brand, explosion,
naturkatastrof eller sabotage. Dessutom kan pandemier, sdsom
under covid-19, leda till att dessa anldggningar/laboratorier stangs
ner pa grund av sjukdom hos personalen eller restriktioner som
infors av myndigheter. Per dagen for Prospektet har inga sadana
nedstangningar inforts p& grund av covid-19, men det kan inte
uteslutas att sddant kan komma att ske i framtiden. Eventuella
storningar eller andra oforutsedda handelser som paverkar

ExpreS?ions eller dess partners anldggningar/laboratorier, och
ddrmed Bolagets verksambhet, skulle kunna f& en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och pagéende studier.

Beroende av viktiga medarbetare

Per den 31 December 2021 hade ExpreS%on 28 anstéllda, varav
flertalet arbetade inom FoU och sju har doktorsexamen. De flesta
bioteknikforetag dr beroende av att locka och behalla viktiga
medarbetare, men ett bolag av ExpreS?ions storlek dr &nnu mer
beroende av sina medarbetare. Arbetet som Bolaget huvud-
sakligen dgnar sig at (proteinuttryck) kraver en unik kombination
av vetenskaplig insikt och praktisk erfarenhet av labbmiljo,

vilket kan vara svart och tidsodande att ersiatta om Bolaget skulle
forlora en eller flera av sina viktigaste forskare eller labbtekniker.
Bolaget méste vara framgangsrikt i sitt arbete att locka och
behélla kompetenta forskare och klinisk personal. Dessutom

kan covid-19-pandemin paverka tillgangligheten av kompetent
personal. Under forsta kvartalet 2022 upplevde Bolaget viss
sjukfranvaro bland personalen, vilket dock inte vasentligen
paverkade arbetets fortskridande. Icke desto mindre ligger det
bortom Bolagets kontroll om detta skulle intraffa pa nytt, orsakat
av covid-19 eller andra sjukdomsutbrott inom Bolaget. En forlust
av medlemmar i ledningen eller andra nyckelmedarbetare kan fa
en negativ effekt pa Bolagets férméaga att bedriva och utveckla sin
verksamhet.

Bolagets 1onsamhet och dess formaga att hantera tillvaxt

Bolaget har sedan dess bildande 2015 redovisat forluster. Under
rakenskapsaret 2021 redovisade Bolaget en nettoférlust pa 43,9
MSEK. Dessa forluster uppstod som ett resultat av utgifter for
forsknings- och utvecklingsverksamhet hanforliga till Bolagets
kliniska studier och relaterade personalkostnader, varav en
vasentlig del utgjordes av icke-kontanta incitamentbaserade
ersdttningar. Bolaget redovisade utgifter for forsknings- och
utvecklingsverksamhet till ett belopp av 9,8 MSEK under
rakenskapsaret 2021. Det finns en risk att sddan forskning och
utveckling inte genererar forvantat resultat, och det finns en risk
att Bolaget aldrig blir 16nsamt, vilket sannolikt kommer att paverka
Bolagets vardering negativt och darmed dven dess aktiekurs.

Givet Bolagets starka fokus pa forskning och utveckling kan
Bolaget komma att forbise viktiga aspekter rérande t.ex. intern
kontroll, personal och andra interna processer, eller forberedelse
av kommersialiseringsstrategier for produkterna om och nar
detta blir aktuellt. Om sddana processer/strategier inte utformas
och genomfors korrekt, eller inte ar pa plats innan kommersial-
isering och expansion paborijas, kan det ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet och dess mojligheter att framgéangsrikt
kommersialisera produkterna. Vidare, for att utforma och
genomféra de ovanndmnda processerna kan Bolaget komma

att beh6va anstalla fler medarbetare, vilket skulle kunna cka
Bolagets personalkostnader i allménhet.

FINANSIELLA RISKER

ExpreS%on kanske inte kan finansiera sin nya strategi

ExpreS?ions affarsmodell kraver att Bolaget alltmer finansierar
sin egen forskning och tidiga kliniska utvecklingsverksamhet,
vilket ar mycket kostsamt. Under rakenskapsaren 2020 och

2021 genererade Bolaget intdkter fran sin tjansteverksamhet

och statsbidrag uppgéaende till 15,3 respektive 13,7 MSEK. Dessa
intaktskallor var inte, och kommer sannolikt inte heller i framtiden
vara, tillrackliga for att tacka Bolagets vaxande verksamhet, i
synnerhet inte den som rér den vantade kliniska utvecklingen av
brostcancervaccinet mot HER2.
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Bolagets arliga avbranningstakt - den arliga summa som kravs
for att uppratthalla Bolagets affarsmodell - férvantas 6ka under
kommande ar, bade till f6ljd av det férvantade fortskridandet

av Bolagets planerade produkter samt till foljd av ett 6kat antal
anstallda. Bolaget kan komma att behova forlita sig pa ater-
kommande utokningar av kapital tills man kan licensiera ett

eller flera program till tredjepartsaktorer, och genom sddana
arrangemang finansiera sin verksamhet med intakter. Detta
kommer sarskilt att vara fallet om vaccinet mot covid-19 som har
licensierats till Bavarian Nordic, och for vilket Bolaget i framtiden
kan komma att mottaga milstolpsbetalningar och royalties, inte
visar sig vara effektivt eller inte blir godkant av tillsynsmyndigheter.
Om nytt eget kapital inte blir tillgangligt da behov finns kan
ExpreS?ions tvingas fordroja eller avbryta sin produktutveckling,
och i varsta fall kan Bolaget tvingas upphora med sin verksamhet,
vilket skulle kunna f& en negativ effekt pa Bolagets finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Bolaget kanske inte kan erhalla statliga bidrag

Bidragsfinansiering ar en del av ExpreS?%ons affarsmodell, dar
Bolaget mottager olika typer av forskningsbidrag och finansiering
for lakemedelsutveckling. Bolaget har tidigare med framgang
ansokt om och fatt icke-utspddande bidrag, bade fran den danska
regeringen, EU och andra kéllor, och har kunnat finansiera en
betydande del av sin forberedande forskning genom sadana
bidrag. Bolaget tar per dagen for Prospektet del av bidrag inom
ramen for ett antal olika internationella forskningsprogram for
vaccin och immunterapi. Dessa bidrag har gjort det mojligt for
Bolaget att delta i forskningsverksamhet som man annars inte
hade haft de ekonomiska resurserna att delta i. Bolagets framsta
program, vaccinet mot covid-19 utvecklades fran borjan genom
statliga bidrag, och Bolagets influensa- och malariaverksamhet
har pa samma sitt finansierats nastan enbart genom sadana
bidrag. Under rékenskapsaret 2021 uppgick Bolagets intdkter fran
statliga bidrag till totalt 1,5 MSEK, vilket motsvarar 10,9 procent
av de totala intakterna for perioden. Forutom finansiering har
statliga bidrag dven gett Bolaget tillgang till stora internationella
natverk av universitet och andra offentliga eller halvoffentliga
forskningsinstitutioner. Ansokningsprocessen for statliga bidrag
ar arbetskravande och tidsodande, och konkurrensen om dem ar
hard. Det finns ingen garanti for att Bolaget fortsatt kommer att
na framgang med sin ansokningar om statliga bidrag och s& sker
kan denna finansiering komma att ske fran Bolagets egna kapital,
vilket i sin tur kan komma att krdva att Bolaget skaffar kapital
fran sina aktiedgare. Alternativt kan Bolaget tvingas minska sin
forberedande och tidiga forskning, vilket i sin tur skulle ha en
negativ paverkan pa Bolagets forméaga att utoka antalet vaccin-
kandidater i sin pipeline. Om inte statliga bidrag kan erhéllas
kommer detta att ha vasentliga negativa effekter pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Bolaget kanske inte kontrollerar de immateriella rattigheter som
kravs for kommersialisering av produkterna

Bolaget dr ensam dgare av teknikplattformarna ExpreS2 och
GlycoX-S2TM. cVLP-plattformen dgs dock av AdaptVac, ett bolag
vari Bolaget innehar 34 procent av aktierna och rosterna. Bolaget
kan darfor utova viss kontroll da AdaptVac ar ett joint venture
med NextGen Vaccines, ett bolag som avknoppats fran institutionen
f6r Immunologi och Mikrobiologi vid Képenhamns universitet.
Vidare deltar Bolaget i forskningskonsortier dér andra aktorer
ocksa bidrar med immateriella rattigheter, till exempel i form av
vaccinadjuvanser som da utgor en del av produkten. I allmanhet
kommer ExpreS?on alltid att stréva efter att inga skriftliga avtal

med sddana samarbetspartners om dgarskapet for de immateriella
rattigheter som samarbetet ger upphov till. Till exempel ingick
Bolaget i februari 2021 ett patentlicensavtal med AdaptVac som
ger Bolaget en option for en licens med ensamratt for ES2B-C001,
en vaccinkandidat mot brostcancer som befinner sig i preklinisk
fas. Sddana avtal kan dock ange att parterna vid ett senare tillfalle
forhandlar om de kommersiella rattigheterna till gemensamma
uppfinningar eller uppfinningar fran enskilda partners som
harror fran samarbetet. Sddana férhandlingar kanske inte blir
framgéngsrika. [ andra fall kan avtalen inom konsortiet (som ofta
baseras pa mallar som tillhandahalls av anslagsmyndigheten)
vara otillrackliga for att klargora de immateriella rattigheter

som harror fran samarbetet. Dessa osakerheter kan géra den
kommersiella potentialen i Bolagets tidiga forsknings- och
utvecklingsverksamhet svar att utvardera, och kan leda till att
vissa av dem har begransad kommersiell potential for Bolaget.
Om de immateriella rattigheterna kring en viss vaccin- eller
immunterapikandidat ar oklara kan Bolagets férmaga att hitta

en utvecklingspartner far en sddan produkt paverkas mycket
negativt, vilket kan ha negativa effekter pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter. Om Bolaget dessutom blir inblandade i en
tvist om innehavet av vissa immateriella rattigheter kan detta
negativt paverka olika aktorers (partners, regeringar, banker,
etc.) syn pa Bolaget och dess framtidsutsikter, inklusive Bolagets
uppskattade varde hos aktorer pa kapitalmarknaden.

ExpreS?ion samlar in, lagrar och behandlar kénsliga person-
uppgifter

Som en del av ExpreS?ions verksamhet samlar Bolaget in,

lagrar och behandlar personuppgifter om anstallda, kunder

och patienter (t.ex. innan och under genomférandet av en

studie). Halsorelaterad information ar vanligtvis av kdnslig

natur eftersom det kan réra sig om kanslig information om
halsotillstdndet for de personer som deltar i Bolagets studier. Det
finns en risk att Bolagets forsiktighetsatgarder for att skydda
patientuppgifter i enlighet med integritetskraven enligt tillamplig
lag kan komma att visa sig ineffektiva eller otillrackliga. Det finns
en risk att sddana uppgifter kan éverforas, flyttas, felaktigt delas
eller lacker ut pa grund av den manskliga faktorn eller tekniska
fel, eller pa annat sitt anvands pa ett olampligt satt. Overtradelser
av dataskyddslagar, begdngna av Bolaget, dess partners, anstéllda
eller leverantorer, kan leda till omfattande sanktioner fér Bolaget.

Enligt EU-forordning 2016/679 ("GDPR”) kan incidenter leda

till sanktioner pa upp till 20 MEUR eller upp till fyra procent av
ExpreS?ions totala globala omsattning for foregdende rakenskaps-
ar (i samband med en incident), vilkendera ar hogre, for varje
overtradelse av GDPR. Ytterligare sanktioner kan ocksa tillampas,
sdsom berdvande av vinst. Dessutom kan 6vertradelse av GDPR
eller andra tillampliga dataskyddslagar i andra jurisdiktioner leda
till skada pa Bolagets anseende samt kundférluster som kan ha
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, likviditet,
finansiella stallning och resultat.

Bolaget kanske inte har frihet att bedriva verksamhet (Freedom
to Operate) och kan behéva inhamta licenser fran tredje part

Aven om ExpreSZon erhaller patent pa sina produktkandidater
eller sammansattningar kan de trots det férhindras fran att
kommersialisera sina produktkandidater eller tekniker pa grund
av andras patent. Omfattande FTO-so6kningar (Freedom to
Operate) dr kostsamma och ger inga garantier, och per dagen

for Prospektet har Bolaget inte gjort nagon sckning. Andra kan
redan ha ansokt om patent som ror sammansattningar eller
produkter som liknar eller ar desamma som ExpreS%ons, eller som
ar dominerande gentemot Bolagets patent. Vidare kan Bolaget
finna att andra har patenterat de molekyldra mal eller forlopp
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som Bolaget avser att inrikta sig pd med sina tekniker. I sddana
fall kan Bolaget forhindras att kommersiellt exploatera patent
eller kan tvingas betala royalties for att kunna gora det. Det finns
en risk att Bolaget inte har Freedom to Operate inom samtliga

av sina program och att man kan behova erhélla licenser fran
tredje part, vilket skulle ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet.

Otillrackligt skydd av immateriella rattigheter

ExpreS?ion har flera patentansokningar som ar under behandling
och for vilka utfallet &r osdkert. AdaptVac, vars cVLP-teknik ar
avgorande for vaccinkandidaterna ABNCoV2 och ES2B-C0O01, har
flera pagdende patentansokningar. Bolagets patentansckningar
rérande nya tekniker for glykosylering av proteinantigener (i
huvudsak HighManTM och GlycoX-S2TM) lamnades in 10 januari
2020. Det europeiska patentet for cVLP-tekniken som finns i
AdaptVac och som ar viktigt for Bolagets tva nyckelprogram,
vaccinet mot covid-19 och bréstcancervaccinet mot HER2, skyddas
av aktiva patent som dgs av NextGen Vaccines ApS. Dessa patent
ar savitt Bolaget kdnner till beviljade i USA, Australien och
Euraisa (EAPO), och har forvantade utgangsdatum under 2036.
Darutover har NextGen pagaende patentansokningar i Europa
(EP), USA, Kanada och Hong Kong. Bolaget och AdaptVac kan i
framtiden tvingas begrédnsa sina patentkrav eller kan komma att
misslyckas att fa nagot patent alls. I sa fall kan Bolaget komma

att behova forlita sig pa andra typer av skydd, sdsom patent

pa de vaccinantigener som uttrycks med plattformen ExpreS2,
affarshemligheter och annat. Att erhéalla starkt patentskydd &ar
viktigt, i synnerhet for ett litet bolag som ExpreS?ion som har
begransade resurser i handelse av en patenttvist. Om Bolaget inte
lyckas fa nagra patent beviljade, eller om Bolaget beviljas patent
med betydligt mer begrdansade krav, mojliggor det eventuellt

for andra foretag att utveckla och kommersialisera liknande
produkter i konkurrens med ExpreS?ion och deras partners,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och framtidsutsikter. Bolaget anser att det
finns en liten till medelstor risk att dess immateriella rattigheter
ar otillrackligt skyddade.

Risker rérande mojliga yrkanden om produktansvar

Med tanke pa att ExpreS?%on verkar inom likemedelsbranschen
ar Bolaget exponerat for produktansvarsrisker som kan uppkomma
t.ex. vid kliniska studier. Till exempel kan patienter som deltar

i kliniska studier drabbas av oonskade biverkningar eller lida
skada pa andra sdtt. Vidare finns det en risk att Bolaget kanske
inte kan forutse de exakta potentiella biverkningarna. Bolaget
riskerar omfattande skadestdndsansvar om dessa produkter
eller produktkandidater orsakar skada pa patienter som deltar

i kliniska studier. Denna risk ar dven uppenbar for eventuella
godkanda och lanserade produkter. Per dagen fér Prospektet har
Bolaget de forsdakringar som anses sedvanliga fér branschen. Om
Bolaget anses ansvariga for eventuella incidenter finns det dock
en risk att Bolagets forsakring inte ar tillracklig for att helt tacka
eventuella rattsansprak. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte
lyckas teckna eller uppratthalla tillrdcklig tickning over tid och
med acceptabla villkor.

Att forsvara sig mot skadestadndsansprak vid produktansvar kan
bli kostsamt och tidsédande, vilket avleder ledningens fokus
fran det dagliga arbetet. Stdémningar och yrkanden som ror
s&dana hindelser kan darfor komma att paverka ExpreS?ions
verksamhet, finansiella stdllning och resultat negativt. Dessutom
kan tvister kring produktansvar ha en negativ paverkan pa

hur Bolagets produkter accepteras av marknaden, och Bolagets
anseende kan skadas.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara,
inaktiv och illikvid och priset for aktien kan vara volatilt

ExpreS?ions aktier handlas pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm som &r en multilateral handelsplattform och
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag. Det pris till vilket
aktierna i ExpreS?ion har handlats har i ett historiskt perspektiv
praglats av hog volatilitet. Darutéver har omsattningen i Bolagets
aktier vid vissa perioder varit lag. Det hogsta respektive lagsta
pris till vilket aktien i ExpreS%on har handlats, baserat pa de
senaste tolv manaderna raknat fran den 6 april 2022, dvs fran
offentliggérandet av Foretradesemissionen, uppgar till 60,40 SEK
(9 augusti 2021) respektive 17,00 SEK (23 mars 2022) per aktie.
Priset for ExpreS%ions aktie har s&ledes historiskt varierat. Aktien
har dven fran tid till annan varit féremal begransad handel med
lag daglig omsattning och avstandet mellan kop- och saljkurser
kan fran tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie

kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till
de interna faktorerna hor bland annat kvartalsvariationer. Till

de externa faktorerna hor allmanna ekonomiska foérhallanden,
branschfaktorer, samt ytterligare externa faktorer som till exempel
utbrottet av covid-19 och Rysslands invasion av Ukraina, som
medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och som
inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns
en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin investering.
Det finns ockséa en risk att aktiedgare inte har mojlighet att av-
yttra sitt innehav vid varije given tidpunkt d4 handeln framgent
kan vara féremal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader
mellan kop- och séljkurser innebar vidare i allménhet en hogre
transaktionskostnad for investerare och okar risken for en volatil
handel i Bolagets aktie.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och
har inte for avsikt att lamna vinstutdelning inom 6verskadlig
framtid

Bolaget har inte antagit ndgon vinstutdelningspolicy och har
historiskt inte lamnat nagon vinstutdelning, och avser inte
ldmna nagon vinstutdelning inom en 6verskadlig framtid.
Koncernens resultat efter skatt uppgick for rakenskapsaret 2021
till -43,9 MSEK. Det &r heller inte sdkert att Bolagets styrelse,
aven om Bolaget uppnar stabil lonsamhet, kommer att lamna
forslag om vinstutdelning till aktiedgarna och det ar inte sakert
att aktiedgarna beslutar om vinstutdelning. Mojligheten for
ExpreS?ion att i framtiden betala vinstutdelningar beror pa ett
antal olika faktorer, sdsom framtida intakter, finansiell stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. ExpreS%on kan komma att sakna tillrackligt
med utdelningsbara medel och Bolagets aktiedgare kan komma
att besluta om att inte betala vinstutdelningar. En investerare i
Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att vinstutdelning
helt kan komma att utebli.
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Ersittningen vid eventuell férsiljning av teckningsratter

pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

I det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sdlja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer teckningsratterna
att forfalla och bli vardelosa, vilket medfor utebliven ersattning
for innehavaren. Som en konsekvens darav kommer sadana
aktiedgares proportionella dgande och rostratt i ExpreS%ion att
minska. For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 15,8 procent av antalet aktier och roster baserat pa full
teckning i Foretradesemissionen. I det fall en aktiedgare valjer

att sdlja sina teckningsratter, eller om dessa saljs & aktiedgarens
vagnar (till exempel genom forvaltare), finns det en risk att den
ersidttning aktiedgaren erhéller for teckningsratterna pa marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande i ExpreS?ion efter att Foretraddesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA
inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att
finnas

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 19 april 2022
till och med den 28 april 2022 och BTA fran och med den 19 maj
2022 intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket och BTA omvandlats till aktier, vilket bedéms ske omkring
vecka 20, 2022. Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och
den varierande omsattningen i Bolagets aktie som beskrivs ovan,
finns det foljaktligen en risk att en aktiv handel i teckningsratter
eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North
Growth Market eller att tillfredstallande likviditet inte kommer
att finnas tillganglig under teckningsperioden vid den tidpunkt
som sadana viardepapper handlas. Priset p4 ExpreS?ions teck-
ningsratter och BTA kan fluktuera under Foretrddesemissionen
(och vad avser de Niya Aktierna, dven efter det att Foretrades-
emissionen genomforts). Priset pd ExpreS“ons aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En
allman nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning i
konjunkturen skulle dven kunna sitta Bolagets aktiekurs under
press utan att detta har orsakats av ExpreS?ions verksamhet.

Liamnade garantidtaganden ar ej sikerstillda

ExpreS?ion har erhdllit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare uppgaende till 71,2 MSEK, motsvarande 97,5
procent av Foretradesemissionen. Dessa garantidtaganden ar
dock ej sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket innebar att det inte finns
sakerstallt kapital for att fullgora gjorda ataganden. Foljaktligen
finns det en risk att de som lamnat garantidtaganden inte
kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt
negativt pa ExpreS?ions mojligheter att med framging genomfora
Foretradesemissionen.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

ALLMAN INFORMATION

Foretradesemissionen avser teckning av aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i ExpreS?ion Biotech Holding AB (publ).
Aktierna i Bolaget har ISIN-kod SEO008348262 och emitteras i
enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. Tecknings-
kursen i Foretradesemissionen uppgar till 12,50 SEK per aktie. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas

73 015 913 SEK genom nyemission av 5 841 273 aktier. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med 649 030 SEK till totalt 4 110 525
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran

31153 456 till totalt 36 994 729.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Foretradesemissionen dr av samma
slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Foretradesemissionen ar fritt 6verlatbara.

RoOstratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje
aktiedgare ar berdttigad till ett antal roster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella ¢verskott i hdndelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa

av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske
i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning till sddana pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i
Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.

I handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas
avseende aktierna i ExpreS“on tillimpas, per dagen for Prospektet,
Takeoverregler for vissa handelsplattformar som utfardats av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar) ("Takeoverreglerna’). Av detta regelverk
foljer bland annat att den som inte innehar néagra aktier, eller
som innehar aktier som representerar mindre &n 30 procent av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier 4r
upptagna till handel pa till exempel Nasdaq First North Growth

Market, och som genom forvarv av aktier i ett sddant bolag,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett aktieinnehav
som representerar minst 30 procent av rostetalet, omedelbart

ska offentliggéra hur stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt
inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Vidare foljer av Takeoverreglerna att om styrelsen eller verk-
stdllande direktoren, pa grund av information som harror fran
den som avser att ldmna ett frivilligt offentligt uppkopserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande dr nara forestaende, eller om ett sddant
erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt Takeoverreglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for det offentliga uppkops-
erbjudandets lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat
detta stka efter alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avboja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppképserbjudande ar som ut-
gangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

Om en aktiedgare i Bolaget, genom ett offentligt uppkops-
erbjudande eller annars, skulle, sjalv eller genom dotterforetag,
inneha mer dn 90 procent av aktierna, har denna aktieagare ratt
att 16sa in resterande aktiedgares aktier. Agare till de resterande
aktierna har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsagaren. Forfarandet fér sddant inlosen av minoritets-
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal fér nagot erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i ExpreS?on ar registrerade i ett avstamnings-

register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Till aktien anknutna
rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN SAMT
BEMYNDIGANDE

P4 arsstamman den 26 maj 2021 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill ndsta arsstamma vid ett eller flera tillfallen
inom ramen for bolagsordningens granser, besluta om nyemission
av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt, till ett antal motsvarande
maximalt tjugo (20) procent av det totala antalet aktier i Bolaget
vid tidpunkten for &rsstdmma, att betalas kontant, genom apport
och/eller genom kvittning. Utgivande av nya aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner med stéd av bemyndigande ska genomforas
pa sedvanliga villkor under rddande marknadsforhallande.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 6 april 2022 att genomfora
Foretradesemissionen.
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REGISTRERING AV FORETRADESEMISSIONEN HOS
BOLAGSVERKET

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretradesemissionen
hos Bolagsverket forvantas genomféras omkring vecka 20, 2022.
Den angivna tidpunkten &r preliminar och kan komma att dndras.

SKATTEFRAGOR I SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstd i samband med Féretradesemissionen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
FORETRADESEMISSIONEN

OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen omfattar hogst 5841 273 Nya Aktier i
ExpreS?ion som vid full teckning kommer att tillféra Bolaget en
likvid om cirka 73 MSEK fére avdrag for kostnader hanforliga till
Foretradesemissionen.

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som péa avstamningsdagen den 13 april 2022 ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear fér ExpreS?on rakning forda
aktieboken dger foretradesratt att teckna Nya Aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren dger pa avstamningsdagen. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretrades-
emissionen dr den 11 april 2022. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 12
april 2022.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med
den 19 april till och med den 3 maj 2022. Under denna period
kan ocksa anmélan om teckning av Nya Aktier goras utan stod
av teckningsrétter. Styrelsen fér Bolaget forbehaller sig ratten
att férldnga teckningsperioden och tiden for betalning, vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden d.v.s.
den 3 maj 2022. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt
pé Bolagets hemsida, www.expres2ionbio.com.

TECKNINGSRATTER

For atta (8) befintliga aktier som innehas p& avstimningsdagen
den 13 april 2022, erhalls tre (3) teckningsratter. Det kravs tva (2)
teckningsratter for teckning av en (1) Ny Aktie.

TECKNINGSKURS

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 12,50 SEK per
Ny Aktie. Courtage utgar ej.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 19 april 2022
till och med den 28 april 2022 under handelssymbolen (ticker)
EXPRS2 TR. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan foérvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forsédljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen. Teckningsratterna har ISIN-kod:
SE0017780679.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 28 april 2022 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 3 maj 2022 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

UTSPADNING

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier
i Bolaget okar med 5 841 273 aktier fran 31 153 456 aktier till

36 994 729 aktier och aktiekapitalet 6kar med hogst 649 030
SEK fran 3 461 495 SEK till 4 110 525 SEK, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 15,8 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 13 april 2022 var registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalnings-
avi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel med stod

av teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
webbplats www .expres2ionbio.com for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhéller inte nagon information utan
underraittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den
19 april 2022 till och med den 3 maj 2022. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

I det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska ddarmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel

I det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anméalningssedeln anvandas. Anmélan och teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestdllas fran Vator Securities via
telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15:00 den 3 maj 2022. Endast en anmalningssedel

per person eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall

fler 4n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmaélan
ar bindande.
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Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: ExpreS?ion Biotech Holding AB (publ)

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 (0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieidgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhéaller ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
fran och med den 19 april 2022 till och med den 3 maj 2022.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandig-
heter forldnga teckningsperioden och tiden for betalning. En
saddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggtras av Bolaget.

Anmailan om teckning utan foretradesritt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, under-
tecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator Securities med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas
fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats
www.expres2ionbio.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast

kl. 15:00 den 3 maj 2022. Det dr endast tillatet att sanda in en

(1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan
ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat ska anméla teckning utan foéretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA I VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong,

Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka

dger ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen, kan vanda sig
till Vator Securities per telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nagot av dessa lander. I enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt inneb4r nagra bankdagar efter

betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som
BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 20, 2022.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
moijlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas

till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfdrdas for teckning
vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den férsta delregistreringen och omvandlas till aktier
sa snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolags-
verket vilken berdknas ske omkring vecka 20, 2022.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att d4ga rum pa Nasdaq First North
Growth Market fran den 19 april 2022 fram till dess att Bolags-
verket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till
aktier, vilket berdknas ske under vecka 20, 2022.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen foér Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat
sig utan stod av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

» Iforsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning av aktier, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

» Iandra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat
aktier utan stéd av teckningsrétter, och, vid 6verteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

» Itredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt
resterande aktier ske till garanter i enlighet med ingdngna
emissionsgarantiavtal.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom oversiandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre

(3) bankdagar efter utfirdandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan ¢verlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.
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LEVERANS AV NYA AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdaknas ske omkring vecka 20, 2022, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktie-
dgarna som har sitt aktieinnehav forvaltar registrerat kommer
information fran respektive férvaltare.

RATT TILL UTDELNING PA AKTIER

De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De Nya Aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggtra utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 5 maj 2022.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
webbplats https://expres2ionbio.com/.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i ExpreS%on ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
EXPRS2 och har ISIN-kod SE0008348262. De Nya Aktierna tas
upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier
vilket berdaknas ske omkring vecka 20, 2022.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdaknas ske omkring vecka 20, 2022, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgarna
som har sitt aktieinnehav forvaltar registrerat kommer info-
rmation fran respektive férvaltare.

OATERKALLELIG TECKNING

En teckning av Nya Aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Nya Aktier. Styrelsen i
Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Foretradesemissionen.

OFULLSTANDIG TECKNING

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade aktier kommer Vator Securities att ombesorija att
overskjutande belopp aterbetalas. Vator Securities kommer

i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Teckning av
nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya aktier.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmadlan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Vator Securities tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretradesemission
hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 20, 2022.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 1,8
MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna berédttigar inte till ndgon ersattning.
Teckningsforbindelserna ar inte sikerstédllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfoér det finns en risk for
att d&tagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Personer
som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Namn Teckningsitagande (SEK)
Styrelse och ledning

Martin Roland Jensen 500 000
Bent U. Frandsen 140 000
Jakob Knudsen 100 000
Sara Sande 50 000
Keith Alexander 50 000
Max Segaard 40 000
Mattis Ranthe 10 000
Mette Thorn 10 000
Ovriga investerare

Jens Olsson 500 000
David Palm 435947
Totalt 1835947
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Garantiataganden

Genom avtal ingdngna med ExpreS%on har externa investerare
atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett
varde om cirka 71,2 MSEK, motsvarande cirka 97,5 procent av
Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte
tecknas till fullo. Avtalen om emissionsgaranti ingicks under april
2022 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersatt-
ning uppgéende till tio (10) procent av det garanterade beloppet.
Garantidtagandena ar inte sakerstédllda genom bankgaranti, pant
eller pd annat satt for att sdkerstalla att den likvid som omfattas
av atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer”
under rubriken "Ldmnade garantidtaganden dr ej scdkerstdllda”.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka
73 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Fysiska och juridiska personer som ingatt garantidtaganden kan
nas pa adresserna i tabellen nedan.

Namn Garantiataganden (SEK)
Nyenburgh Investment Partners’ 20179 965
Fredrik Lundgren 15000 000
Wilhelm Risberg 12 000 000
Selandia Alpha Invest A/S? 7500 000
Gainbridge Novus Nordic AB® 2 000 000
JEQ Capital AB* 3500 000
David Palm 2000 000
JJV Invest AB® 1500 000
Jinderman & Partners AB? 1500 000
Jens Miden 1500 000
Martin Ohrn 1000 000
Jens Olsson 1000 000
Holst Invest AB’ 500 000
Richard Kilander 500 000
Wictor Billstrom 500 000
Erik Lundin 500 000
Marcus Jensmar 500 000
Totalt 71179 965

* Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtaganden kan néas via Vator Securities
pa adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress, Expres?ion Biotech
Holdings AB c/o Mindpark Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg

1) Beursplein 5, JW Amsterdam, Nederlinderna

2) c/o Republikken, Vesterbrogade 26, Kgbenhavn V, 1620, Danmark
3) Stortorget 23, 211 43 Malmo

4) David Bagares Gata 10, 111 38, Stockholm

5) Runnvagen 24, 791 53, Falun

6) Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm

7) David Bagares Gata 10, 111 38, Stockholm

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER (LOCK UP)

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare

med aktieinnehav i ExpreS%ion har genom avtal forbundit sig
gentemot Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte
sdlja eller genomfora vissa andra transaktioner med motsvarande
effekt som en férsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhamtat ett skriftligt godkdnnande fran Vator Securities. Beslut
att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities
och beddmning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero
pa saval individuella som affarsmassiga skal. Lock-up-perioden
varar under 90 dagar fran och med offentliggérandet av utfallet i
Foretradesemissionen.

Ingangna lock-up-atagande omfattar cirka 7,06 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget fore Féretradesemissionens genomforande
och cirka 6,14 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter
Foretradesemissionens genomforande, varvid procentsatsen i
sistnamnda fall baserats pa antagandet att Foretradesemissionen
blir fulltecknad. Lock-up-atagandena omfattar aktier som innehas
fore Foretradesemissionen samt aktier som eventuellt forvarvas
fram till dagen for offentliggérandet av utfallet i Foretrades-
emissionen. De sedvanliga undantagen omfattar bland annat
koncerninterna overlatelser, inlosen av aktier i Bolaget samt
godtagande av ett offentligt uppkopserbjudande som genomfors

i enlighet med tillampliga Takeover-regler. Efter utgangen av
lock-up-perioden kan aktierna komma att erbjudas till forsaljning
utan begransning av lock-up-atagandet.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Foretradesemissionen i ExpreS?%on i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Foretrades-
emissionen i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist

i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land
dar deltagande i Foretradesemissionen skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk lag
eller strida mot regler i sddant land. Prospektet, anmélningssedlar
och andra i Féretradesemissionen tillhérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander

eller annan jurisdiktion dér sadan distribution eller deltagande

i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
ExpreS?ion har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada.
Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av ExpreS?ion overlatas eller erbjudas till forsaljning

1 USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Genom undertecknande av anmaélningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som ar férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.
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VIKTIG INFORMATION VID TECKNING

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier
(NIC-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID II') har alla fysiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behover anges for att kunna géra en vardepappers-
transaktion.

Om saddant nummer inte anges kan Vator Securities vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen
ifraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan
ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer
information om hur NID-nummer erhélls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behéver anges pa anmaélningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID II behover juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns
far Vator Securities inte utfora transaktionen at den juridiska
personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsdkring ska
kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i foretradesemissionen.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt ExpreS?ions bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst atta ledamoter. Styrelseledamoterna véljs arligen pa ars-
stamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem stimmovalda styrelse-
ledamoter, inklusive styrelseordforanden, valda till slutet av arsstamman 2022.

Styrelseledamoterna, deras befattning och tilltradesar beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
ExpreS?ions kan néas pé foljande kontaktuppgifter: c/o Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg, +45 2222 1019,

info@expres2ionbio.com.

Oberoende i férhallande till:

Bolaget och dess
Namn Position Ledamot sedan ledning Storre aktiedgare
Dr. Martin Roland Jensen Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Dr. Allan Rosetzsky Styrelseledamot 2010 Ja Ja
Jakob Knudsen Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Karin Garre Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Sara Sande Styrelseledamot 2021 Ja Ja

4. DR.MARTIN ROLAND JENSEN (FODD 1960)
, Styrelseordférande

Utbildning: Dr. Martin Roland Jensen har

en magisterexamen och en doktorsexamen i

Molekylar- och cellbiologi fran Képenhamns
universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Martin Roland Jensen har
omfattande erfarenhet inom ledarskap fran den biofarmaceutiska
industrin och som entreprencér har han grundat och varit med
och grundat flera bioteknikforetag. Han har dven omfattande
erfarenhet av vetenskapligt arbete, framst inom immunologi,
cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr. Martin Roland
Jensen ar en av Bolagets medgrundare.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Grundare och VD for
Medic-Advice ApS och Martin Roland Holding ApS. Medgrundare
och CBO i Cell2Cure ApS och Unikum Therapeutics ApS.

Innehav i Bolaget: Dr. Martin Roland Jensen dger per dagen

for Prospektet, privat och genom bolag, 576 392 aktier i Bolaget.
Dr. Martin Roland Jensen &dger per dagen fér Prospektet inga
teckningsoptioner eller motsvarande som medfor ratt till teckning
av aktier i Bolaget.

Pl DR. ALLAN ROSETZSKY (FODD 1948)
Styrelseledamot

Utbildning: Dr. Allan Rosetzsky har en ldkar-
examen fran Kopenhamns universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Allan Rosetzsky har under
flera ar arbetat inom den danska halso- och sjukvardssektorn.
Dr. Allan Rosetzsky har ocksa haft flera internationella ledande
befattningar inom ldkemedelsutveckling inom Rhéne-Pou-
lenc-koncernen. Darutover har han grundat, utvecklat och

drivit sitt eget foretag; KLIFO, som arbetade med internationell
kontraktsforskning.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: VD for AR CONSULT ApS.
Styrelseordférande i Hepoligo Solutions ApS. Styrelseledamot i
AdaptVac ApS och GlyPro Vac ApS.

Innehav i Bolaget: Dr. Allan Rosetzsky dger per dagen for
Prospektet, privat och genom bolag, 1 312 581 aktier i Bolaget. Dr.
Allan Rosetzsky dger per dagen for Prospektet inga tecknings-
optioner eller motsvarande som medfor ratt till teckning av aktier
i Bolaget.



37

Expres?ion Biotech Holding AB (publ)

JAKOB KNUDSEN (FODD 1968)
Styrelseledamot

Utbildning: Jakob Knudsen har en juristexamen
fran Kopenhamns universitet och har en MBA
fran Imperial College i Storbritannien.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Jakob Knudsen har byggt upp
en omfattande erfarenhet av kommersiell verksamhet, inklusive
affarsutveckling, marknadsforing och ekonomi. Han har haft
olika befattningar pa ALK-Abelld A/S, ett bérsnoterat medelstort
bioteknikforetag i Danmark, dar han bland annat ledde Corporate
Business Development. Dessutom har han haft befattningar som
CCO och CFO pa det danska ldkemedelsforetaget Egalet Ltd.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: VD f6r ViroGates A/S
(Nasdaq First North Growth Market CPH "VIRQ"), ett
kommersiellt foretag for in vitro-diagnostik. Styrelseledamot i
P.V. Fonden och Ingenigrsystem A/S.

Innehav i Bolaget: Jakob Knudsen dger per dagen for Prospektet
11 166 aktier i Bolaget. Jakob Knudsen &dger per dagen for
Prospektet inga teckningsoptioner eller motsvarande som medfér
ratt till teckning av aktier i Bolaget.

¥ KARIN GARRE (FODD 1957)
Styrelseledamot

Utbildning: Karin Garre har en ldkarexamen
fran Kopenhamns universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Karin Garre har omfattande
erfarenhet av ledarskap, forandringsledning och lakemedelsut-
veckling fran ¢ver 30 &r inom life science, bade inom ldkemedels-
och bioteknikindustrin, till exempel Astra A/S, Novo Nordisk A/S,
Nycomed, Genmab och NeuroSearch, dar hon arbetat antingen i
linje- eller foretagsfunktioner. Karin Garre var dven verkstallande
chef for Capital Region of Copenhagen.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Senior Vice President,
Chief Operating Officer och General Manager fér Symphogen
A/S. Styrelseledamot i Cervello A/S.

Innehav i Bolaget: Karin Garre dger per dagen for Prospektet inga
aktier eller teckningsoptioner, eller motsvarande, som medfor ratt
till teckning av aktier i Bolaget.

SARA SANDE (FODD 1975)
¢\ ' | Styrelseledamot

Utbildning: Sara Sande har en masterexamen
i ekonomi fran Képenhamns universitet i
Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Sara Sande har lang erfarenhet
av ledarskap och hégsta ledning fran hogteknologiska B2B-foretag.
Sara Sande var Vice President i Cooper Surgical och Head of Grain
& Beverages Sales, Europe pa Novozymes.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Riskkapitalinvesterare
i den danska tillvaxtfonden Vaekstfonden. Styrelseledamot i
Hydract. Medlem i Advisory Board for Flowtale.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Karin Garre inga
aktier eller teckningsoptioner, eller motsvarande, som medfor ratt
till teckning av aktier i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

BENT U. FRANDSEN (FODD 1967)
Styrelseledamot

Utbildning: Bent U. Frandsen har en master-
examen inom finans och strategisk planering
fran Copenhagen Business School i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Bent U. Frandsen har cirka

30 ars yrkeserfarenhet fran lednings-, finans- och affarsutveck-
lingspositioner i multinationella foretag, inklusive mer dn 25

ars erfarenhet inom life science pa borsnoterade foretag som
Lundbeck, ALK-Abelld, Coloplast och privata foretag som NsGene,
CMC Biologics och Amphidex. Bent U. Frandsen var styrelse-
ledamot i AdaptVac Aps.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: CEO for ExpreSion
Biotechnologies ApS.

Innehav i Bolaget: Bent U. Frandsen dger per dagen for Prospektet
116 700 aktier och 464 189 teckningsoptioner i Bolaget, varav
64189 teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram
2019/2022 (T02) och 400 000 teckningsoptioner inom ramen for
Incitamentsprogram 2020/2024 (T06).
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KEITH ALEXANDER (FODD 1975)
Chief Financial Officer sedan 2020

Utbildning: Keith Alexander har en master-
examen i ekonomi (MBA) fran Wharton School
vid University of Pennsylvania och en kandidat-
examen (BSc) i Industrial Management, med biologi som bidmne,
fran Purdue University.

A

Tidigare engagemang/erfarenhet: Keith Alexander har 6ver

20 ars yrkeserfarenhet inom investeringsmarknader, investerar-
kommunikation, foretagsstrategi och affarsutveckling fran
amerikanska och danska banker. Under sin karridr har han
arbetat i ledande, analytiska och kommersiella funktioner pa J.P.
Morgan Securities och J.P. Morgan Asset Management i New
York, NY, USA, Danske Bank Asset Management (tidigare Danske
Capital) i Kongens Lyngby, Danmark och Accenture (tidigare
Andersen Consulting) i Chicago, IL, USA.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Keith Alexander dger per dagen for Prospektet

9 894 aktier och 100 000 teckningsoptioner i Bolaget, samtliga
inom ramen for Incitamentsprogram 2020/2024 (T06).

METTE THORN (FODD 1972)

Vice President of Preclinical Development sedan
2021

Utbildning: Mette Thorn har en doktorsexamen
1immunologi och en civilingenjorsexamen i
kemiteknik fran Danmarks tekniska universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Mette Thorn har 20 ars
erfarenhet av preklinisk utveckling och ledning av vaccin-
utveckling inom bland annat cancer och infektionssjukdomar.
Mette Thorn har omfattande erfarenhet av forskning inom
bioteknik och lakemedel, bland annat fran roller inom Astion
Pharma, SSI, Symphogen, Novo Nordisk, Bioneer, Biocare och
CBio. I sina roller har hon varit avgérande for att utveckla pre-
kliniska tillgAngar fran tidig forskning till klinisk utveckling.
Mette Thorn var tidigare CSO for Biocare Copenhagen och
Associate Manager for Novo Nordisk Pharmatech.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Agare av STABIL.solutions.
Innehav i Bolaget: Mette Thorn dger per dagen for Prospektet

inga aktier och 100 000 teckningsoptioner i Bolaget, samtliga
inom ramen for Incitamentsprogram 2020/2024 (T06).

MAX M. SGGAARD (FODD 1970)

Vice President of Research & Development and
Technology sedan 2021

. Utbildning: Max M. Sggaard har en doktors-
examen i biokemi fran University College
London, Storbritannien, och en magisterexamen i molekylar-

biologi fran Arhus universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Max M. Sggaard har 20 ars
erfarenhet av vetenskaplig forskning och processutveckling

och har de senaste atta aren arbetat pa ExpreS?on i roller

som stracker sig fran Senior Scientist (Downstream) till Vice
President, och innan dess tolv &rs akademisk forskning med
fokus pa strukturbiologi och molekylar biofysik med tonvikt pa
tilldimpningar inom infektionssjukdomar. Max leder intern FoU
for att utoka ExpreS?ions kapacitet och kunnande i tillampningen
av ExpreS2™-tekniken for kunder och foretagets egen vaccin-
utveckling.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Max M. Sggaard &dger per dagen for Prospektet,
privat och genom narstaende, 28 122 aktier och 145 849 teck-
ningsoptioner i Bolaget, varav 45 849 teckningsoptioner inom
ramen for Incitamentsprogram 2019/2022 (T02) och 100 000
teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram
2020/2024 (TO6).

DR. MATTIS F. RANTHE (FODD 1977)
Chief Medical Officer sedan 2022

Utbildning: Dr. Mattis F. Ranthe har en ldkar-
examen och en doktorsexamen i kardiovaskular
epidemiologi fran Képenhamns universitet i
Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr Mattis F. Ranthe har
omfattande erfarenhet av lakemedelsutveckling fran ledande
befattningar inom global ldkemedelsindustri, med stod av bred
klinisk erfarenhet. Han har sammanlagt 6ver tio ars kombinerad
forskningserfarenhet fran akademi/lakemedel, bland annat fran
sin tid som medicinsk chef pA ALK och senior manager, ansvarig
for forskning och utveckling, p4 GSK Vaccines. Dr. Mattis F.
Ranthe har erfarenhet av lakemedelsutveckling fran preklinik/
FTiH-6vergang och hela vagen till godkdnnande/LCM.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Dr. Mattis F. Ranthe dger per dagen for

Prospektet inga aktier och 100 000 teckningsoptioner i Bolaget,
samtliga inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2024 (TO7).
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Inga styrelseledamoéter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen.

Finansinspektionen beslutade den 24 juni 2021 att utfarda

en sanktionsavgift om 175 000 SEK till styrelseledamot Allan
Rosetzsky, i egenskap av person i ledande stdllning enligt
marknadsmissbruksférordningen, fér underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktioner med aktier i Bolaget till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen beslutade den 3 mars 2020 att utfdarda en
sanktionsavgift om 7 500 SEK till styrelseordférande Martin
Roland Jensen, i egenskap av person i ledande stallning enligt
marknadsmissbruksférordningen, fér underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktioner med aktier i Bolaget till
Finansinspektionen.

Utover det som anges ovan har ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de
senaste fem 4ren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkes-

sammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal for pafoljd pa
grund av, brott, eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem av
en emittents férvaltnings-, lednings eller tillsynsorgan eller fran
att utova ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersittningar under 2021

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE DIREKTOREN
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersittning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut.

P& arsstamman den 26 maj 2021 beslutades att ersattning till
styrelseledamoterna ska utga med totalt 450 000 SEK i enlighet
med foljande:

» 50 000 SEK till styrelseordférande och 75 000 SEK till
ovriga styrelseledamoter.

Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till ndgra férmaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar ersédttning som har utbetalats fran Bolaget till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattningshavare under

rakenskapsaret 2021.
Grundlén/ Rorlig Pensions-  Ovriga sociala

TSEK styrelsearvode ersittning’ kostnader kostnader Totalt
Styrelse

Dr. Martin Roland Jensen 199 0 0 0 199
Dr. Allan Rosetzsky 108 0 0 0 108
Jakob Knudsen 108 0 0 0 108
Gitte Pedersen? 54 0 0 0 54
Karin Garre? 54 0 0 0 54
Sara Sande? 54 0 0 0 54
Styrelsen totalt 576 0 0 0 576
Bent U. Frandsen, CEO 1597 360 0 5 1962
Ovriga ledande befattningshavare (fyra personer) 4303 300 0 17 4 619
Totalt VD och ledande befattningshavare 5900 660 0 21 6581
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 6476 660 0 21 7 157

1) Rorlig ersittning avser bonus enligt anstallningsavtal, och dr knuten till de enskilda befattningshavarnas uppnadda mal for rakenskapsaret, med specifika mal relaterade till

FoU-utveckling och andra operativa mal.

2) Vid arsstimman den 26 maj 2021 omvaldes inte Gitte Pedersen till styrelsen och Karin Garre och Sara Sande valdes in som styrelseledaméter.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-

havares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen for ExpreS?ion har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Inforlivade dokument och
korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”. Den inforlivade
historiska finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 1 januari - 31 december
2020 och 1 januari - 31 december 2019 samt Koncernens ej reviderade bokslutskommuniké fér helaret 2021. Bolagets finansiella rapporter
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BENAR 2012:1 (K3). Ingen information i
Prospektet har reviderats om inget annat uttryckligen anges. Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 samt 2019 har reviderats
av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med ExpreS?ons reviderade arsredovisningar med
tillhérande noter och revisionsberattelser fér rakenskapsaren 2020 och 2019 samt den ej reviderade bokslutskommunikén for perioden
1januari - 31 december 2021, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning enligt foljande:

ExpreS%ions bokslutskommuniké fér helaret 2021 Sidhdnvisning
Koncernens resultatrakning 15
Koncernens balansrakning 16
Koncernens rapport ¢ver férandringar i eget kapital 17
Koncernens kassaflédesanalys 18

ExpreS“ions bokslutskommuniké for rdakenskapsaret 2021 finns pa féljande Idnk:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2022/04/ExpreS2ion-2021-Year-End-SE.pdf

ExpreS?ions arsredovisning fér rikenskapsaret 2020

Koncernens resultatrakning 41
Koncernens balansrakning 42
Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital 43
Koncernens kassaflodesanalys 44
Notupplysningar 48-57
Revisionsberattelse 61-63

ExpreS?ions arsredovisning fér rdakenskapsdret 2020 finns pd féljande lank:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2021/05/Expression_AR_2020_SE_FINAL.pdf

ExpreS?ions arsredovisning fér rikenskapsaret 2019

Koncernens resultatrakning 17
Koncernens balansrdakning 18
Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital 19
Koncernens kassaflédesanalys 20
Tillaggsupplysningar (Noter) 25-34
Revisionsberattelse 36-37

ExpreS?ions drsredovisning for rikenskapsaret 2019 finns pa féljande link:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2020/09/200504-ExpreS2ion-AB-Annual-report-SWE-FINAL.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran ExpreS?ion elektroniskt via Bolagets
webbplats, https://investor.expres2ionbio.com/.
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KONCERNENS NYCKELTAL

ExpreS?ion bedémer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for Koncernens ekonomiska situation samt att de i
stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande

matt pa resultatutveckling.

De alternativa nyckeltalen som presenteras nedan, sdsom ExpreS?on har definierat dem, ska inte jamforas med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror pa att sddana alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma sitt och

andra foretag kan rdkna fram dem péa ett annat sitt.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal fér rakenskapsaren 2021, 2020 och 2019. De finansiella nyckeltalen for rakenskaps-

aren for 2020 och 2019 har reviderats om inte annat anges. Inga nyckeltal for rakenskapsaret 2021 har reviderats.

1 januari - 31 december

TSEK (om ej annat anges) 2021 2020 2019
Nyckeltal definierade i enlighet med Bolagets redovisningsstandard

Periodens resultat -43 925 -31713 -17 257
Resultat per aktie -1,50 -1,83 -1,00
Alternativa nyckeltal

Summa rorelseintdkter 13730 15263 13829
Resultat efter finansiella poster -47 516 -34 923 -19 641
Likvida medel vid periodens slut 37111 106 832 5418
Likvida medel inklusive SKAT-konto, periodens slut! 138 880 106 832 5418
Balansomslutning 151 956 118 858 18707
Soliditet, % 92 79,5 -5,8
Operationella nyckeltal

Medelantal anstallda 24 15 15

1) Ejreviderat.
2) Ejreviderat.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT TILLAMPLIG

REDOVISNINGSSTANDARD
Nyckeltal Definition Syfte
Summa rorelseintdkter Nyckeltalet bestar av surnman av netto- Det totala rorelseresultatet ar summan av alla intdkts-

omsattning samt ovriga rorelseintdkter.

strommar och anvédnds av ledningen for att 6vervaka
den totala inkomsten.

Resultat efter finansiella poster

Nyckeltalet visar Koncernens resultat efter
avdrag for finansiella poster.

Nyckeltalet anvands for att visa Bolagets finansiella
resultat fore skatt.

Likvida medel vid arets slut

Totala likvida medel p& Bolagets bankkonton.

Likvida medel ar en viktig indikator p& de medel som ar
tillgdngliga for bolagets verksamhet, men de aterspeglar
inte bolagets totala medel som dr tillgangliga for verk-
samheten pa grund av bolagets beslut att lagra en del av
sina likvida medel pa SKAT-kontot i december 2021.*

Likvida medel inklusive
SKAT-konto, arets slut

Totala likvida medel p& Bolagets bankkonton
inklusive saldo pa Bolagets konto hos danska
skattemyndigheten (SKAT).

Pa grund av Bolagets beslut i december 2021 att placera
en del av sina likvida medel pa SKAT-kontot, dar de inte
far nadgon ranta, r denna siffra en battre indikator pa
de medel som ar tillgéngliga for Bolagets verksamhet an
enbart likvida medel.

Balansomslutning

Nyckeltalet bestar av summan av samtliga
tillgdngar och fore skatt.

Nyckeltalet 4r en aterspegling av kontanter, invest-
eringar, fordringar, innehav i intresseforetag, imma-
teriella tillgdngar, anlaggningar och maskiner som kan
anvandas for att generera framtida kassafloden.

Soliditet, %

Nyckeltalet visar eget kapital i forhallande
(procent) till balansomslutningen.

Nyckeltalet anvands av Bolaget for att visa vilken andel
av de totala tillgdngarna som finansieras genom eget
kapital och anvands av bolagsledningen for att félja
Bolagets langsiktiga finansiella stallning.

1) Likvida medel och den danska skattemyndighetens utbetalningsgrans: Den 7 maj 2020 héjde den danska skattemyndigheten (SKAT) utbetalningsgrénsen for SKAT-konton till
100 miljarder DKK p& grund av den extraordinira covid-19-situationen. Den 1 februari 2022 dndrades denna grans till 350 MDKK. SKAT tillater bolag att lagra upp till denna
grans pa sitt SKAT-konto dar saldot inte ger upphov till negativ ranta. Efter samrad med SKAT, Bolagets bank och Bolagets radgivare beslutade ExpreS%on att lagra en del
av sina likvida medel pa SKAT-kontot och ddrmed minska rantekostnaderna avsevart. I slutet av 2021 hade Bolaget 101,8 MSEK p4 sitt SKAT-konto. Varje ménad 6verviger
Bolaget sitt likviditetsbehov under de kommande manaderna och justerar utbetalningsgransen. Alla belopp pa kontot som 6verstiger gransen ¢verfors till Bolagets bankkonto pa

mindre dn tva veckor. Saldot hos SKAT redovi

UTDELNINGSPOLICY

ExpreS?ion har inte ldmnat nagra vinstutdelningar fér perioden

sas inom Bolagets 6vriga kortfristiga investeringar.

BETYDANDE FORANDRINGAR I BOLAGETS FINANSIELLA

STALLNING EFTER DEN 31 DECEMBER 2021

som omfattas av den historiska finansiella informationen och
avser inte att ldmna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid,
varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i
den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
iovrigt.

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende
Koncernens finansiella stallning efter den 31 december 2021 fram
till dagen for Prospektet.
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LEGAL INFORMATION OCH
AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
3000 000 SEK och inte ¢verstiga 12 000 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 27 250 000 och inte o¢verstiga 109 000
000. Bolaget har emitterat ett aktieslag. Per den 31 december 2021
samt per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till
3461495117390 SEK, i bada fallen fordelat pa 31 153 456 aktier,
medforande ett kvotvarde om 0,111111 SEK per aktie. Per den
1januari 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 3 067 589,005564
SEK fordelat pa 27 608 301 aktier. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Efter genomforandet av Foretradesemissionen, under forutsatt-
ning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital att uppga
till 4 110 525 SEK fordelat pa 36 994 729 aktier. Bolagets aktier
handlas pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
(ticker) EXPRS2 (ISIN-kod: SEO008348262).

Aktierna i Bolaget 4r denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk ratt.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget hade per den 31 mars 2022, inklusive déarefter kanda
forandringar fram till dagen for Prospektet, inga aktiedgare med
innehav eller réster som overstiger fem procent av det totala
antalet utestdende aktier och roster i Bolaget. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon aktiedgare. Bolaget har
endast emitterat ett aktieslag som har samma rostvarde.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kdnner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner
till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras eller forhindras.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Per dagen for Prospektet har Koncernen tre utestaende
incitamentsprogram som riktar sig till anstallda och nyckel-
personer med syfte att sdkerstdlla samstdmmiga incitament
mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som
beskrivs i mer detalj nedan. Utover nedanstdende tecknings-
optioner har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga andra ute-
stdende teckningsoptioner, konvertibler eller likande finansiella
instrument som kan berattiga till teckning av aktier eller pa annat
satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2019/2022 (T02)

Arsstarnman 2019 beslutade att emittera 680 100 tecknings-
optioner inom ramen for ett incitamentsprogram till anstéllda.
Totalt har 612 084 teckningsoptioner tecknats av de tecknings-
berattigade. En teckningsoption berattigar innehavaren att teckna
en aktie till en teckningskurs om 4,81 SEK. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 1 juni
2022 till och med 31 augusti 2022.

Om samtliga teckningsoptioner som per dagen for Prospektet
har tilldelats de teckningsberéttigade (det vill sdga 612 084 teck-
ningsoptioner) utnyttjas for teckning av nya aktier, medfor det
att aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget kommer att oka
med 68 009,33 SEK respektive 612 084 aktier och innebara en
utspadning om cirka 1,9 procent baserat pa antalet aktier och
roster per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2020/2024 (T06)

Extra bolagsstamman den 23 september 2020 beslutade att
emittera 1 000 000 teckningsoptioner inom ramen for ett
incitamentsprogram till ledningen och nyckelpersoner i Koncernen.
Totalt har 998 000 teckningsoptioner tecknats av de tecknings-
berattigade. En teckningsoption berédttigar innehavaren att teckna
en aktie till en teckningskurs om 17,01 SEK. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 1 oktober
2024 till och med 31 december 2024.

Om samtliga teckningsoptioner som per dagen for Prospektet

har tilldelats de teckningsberéattigade (det vill siga 998,000
teckningsoptioner) utnyttjas for teckning av nya aktier, medfor det
att aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget kommer att cka

med 110 888,88 SEK respektive 998,000 aktier och innebdra en
utspadning om cirka 3,1 procent baserat pa antalet aktier och
roster per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2021/2024 (T07)

Arsstamman 2021 beslutade att emittera 1 050 000 tecknings-
optioner inom ramen for ett incitamentsprogram till ledande
befattningshavare, anstéllda och nyckelpersoner som inte
inkluderades i incitamentsprogrammet 2020/2024 (T06) som
beskrivs ovan. Totalt har 770 000 teckningsoptioner tecknats av
de teckningsberattigade och 280 000 teckningsoptioner innehas
av Bolagets dotterbolag ExpreS?ion Biotechnologies ApS. En
teckningsoption berdttigar innehavaren att teckna en aktie till en
teckningskurs om 40,45 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
for teckning av nya aktier under perioden 1 juni 2024 till och med
31 augusti 2024.

Om samtliga teckningsoptioner som per dagen for Prospektet

har tilldelats de teckningsberattigade (det vill sdga 770,000 teck-
ningsoptioner) utnyttjas for teckning av nya aktier, medfér det att
aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med

85 555,55 SEK respektive 770 000 aktier och innebdra en utspad-
ning om cirka 2,4 procent baserat pa antalet aktier och roster per
dagen for Prospektet.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte ingatt nadgra vasentliga avtal de senaste tolv
manaderna raknat fran per dagen for Prospektet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna
f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
lonsamhet.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga styrelsen
och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Trans-
aktioner med narstdende avser dessa personers transaktioner
med Koncernen. De styrande principerna for vad som anses vara
narstidendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Under perioden fran och med 1 januari 2019 fram till dagen for
Prospektet har inga transaktioner med narstaende forekommit.

INTRESSEKONFLIKTER

Jakob Knudsen, styrelseledamot i Bolaget, ar VD for Virogates
som ar kund till ExpreS?on. Jakob Knudsen ar inte involverad
i kundrelationen utan héalls pa armléangds avstand. Allan
Rosetzsky, styrelseledamot i Bolaget, ar ocksa styrelseledamot
i AdaptVac ApS, som ar ett intresseforetag till Koncernen, och
foretrader ExpreS?ions dgarandel i AdaptVac.

Oaktat ovanstaende, foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot ExpreS?%on och
deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella
intressen i ExpreS?on till f6ljd av deras direkta eller indirekta
aktie- och optionsinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd
av en sarskild 6verenskommelse med stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa ExpreS%ons webbplats, https://investor.ExpreS2ionbio.com/.
» ExpreS?ions registreringsbevis; och
» ExpreS%ons bolagsordning.
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