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Kommentar fran VD Bent U. Frandsen

“Under 2019 hade vi vdra hdgsta intdkter ndgonsin, om 13,8 MSEK, en 56-procentig 6kning, och vi kunde
samtidigt ta flera viktiga steg mot att bli ett mer pipeline-drivet och kommersiellt bolag. Vi lyckades med detta
samtidigt som vi stdrkte var internationella position som producent av komplexa proteiner for vaccinutveckling,
inklusive satsningar inom flertalet malariavaccinprojekt. Att som ett litet biotech-bolag med begransade
resurser uppnsa allt detta under ett 3r ser vi som en stark bedrift. En viktig Idrdom har dock varit att vara
forskningsbaserade framsteg inte alltid 3r enkla fér marknaden att utvdrdera, och som noterat bolag maste vi
sténdigt verka for att maximera aktiedgarnas varde.”

Efter att ha arbetat for ExpreS?%ion sedan 2016 valde styrelsen att utndmna mig till VD for Bolaget i december
2019. Det ar med stolthet som jag axlat rollen. Jag ser fram emot att fd leda en vetenskaplig organisation som
ar av absolut varldsklass och som uppvisar stor vardepotential. Jag kommer strdva efter att starka
vidareutvecklingen av ExpreSZion och s&kerstélla sd vi flyttar fokus fran forskning och utveckling av var
plattform till att anvanda den for projektutveckling. Tillgdnglighet och timing ar viktiga faktorer nar man
forvarvar Iampliga tillgdngar, och nar vi ser framat pa 2020 kommer fokus ligga pd att bygga var portfolj.

Aret som gatt

Under 2019 hade vi intdkter om 13,8 MSEK, en 6kning med hela 56% fran féregdende 3ar och ett nytt rekord for
Bolaget. Vi har ocksd gjort framsteg inom flera viktiga omrdden. Nar det galler prekliniska tjdnster och
proteinproduktion innefattade vara partnerprojekt under 2019 malariavaccinprojekt ledda av bland andra
Walter and Eliza Hall Institute of Medical Research, PlacMalVac-konsortiet samt Jenner Institute vid University
of Oxford. Vart arbete inom ramen foér dessa projekt har resulterat i publiceringar i ledande tidskrifter som till
exempel Nature, Cell och Clinical Infectious Diseases, samt betydande intdktsstrdmmar och potential for
royalties i det fall ett eller flera vaccin ndr marknaden i framtiden.

Inom ExpreS?-baserade forskningsprodukter lanserades en forsta in vitro-diagnostikprodukt baserad pd
ExpreS2-plattformen genom licenstagaren Institut Virion\Serion, och flertalet produkter &r att vanta. Under 2019
fick vi dven var forsta japanska licensinnehavare i Mitsubishi-Tanabe.

Var joint venture AdaptVac avancerade framat med dess forsta pipelineprojekt (AVOO1 HER2+, ett vaccin mot
brostcancer), samt dven vaccin fér DER2+ cancer i hundar och ett vaccinprojekt for att minska anvandandet av
antibiotika i grisar. Utéver AVOO1-projektet har AdaptVac sedan december 2018 tagit emot bidrag p3d over 6
MSEK. Dessa utvecklingsprojekt, sarskilt vaccinet mot bréstcancer, har stor potential att bli foremal for ett
framtida partnerskap/licensavtal med ett storre I8kemedelsbolag.

ExpreS?ion har natt en viktig milstolpe som ett plattformsbaserat bolag. Tack vare manga ars R&D-arbete har
vi gjort forbattringar i var ExpreS?-teknologi, vilket jag tror kommer 6ppna manga dorrar till nya kunder och
potentiella partners. Har ingdr ocksd licensering av den banbrytande CRISPR/Cas9-genredigeringsteknologin
samt lanseringen av HighMan-S2™, var allra forsta unika cellinje for 6kad effekt av vacciner och immunoterapi.
Dessa forbattringar kommer anvandas aktivt i vart tjdnsteutbud, inte minst i vara interna utvecklingsinitiativ.

Spannande utblick mot 2020

2020 firar ExpreS?ion sitt tiodrsjubileum och jag vill passa pa att lyfta det enorma arbete som gors av vart
fantastiska vetenskapliga team. Trots att gruppen under dren enbart bestdtt av 10-15 personer har deras
anstrangningar bidragit till vetenskapliga framsteg inom flera medicinska falt. Haribland utveckling av vacciner
mot den mycket komplexa malariasjukdomen, ett omrdde dar det alltjdmt finns stora otillfredsstallda
medicinska behov. ExpreSZions anstrdngningar inom malariavaccin kommer kulminera under de kommande
aren, i takt med att ExpreS?-producerade vaccin snart finns i fem kliniska studier fér malariavaccin.

Vart senaste initiativ som rér utveckling av ett vaccin mot det doédliga coronaviruset (COVID-19) understryker
att ExpreS?ion har kapacitet att starta utvecklingsprogram pd egen hand och med potentiellt varde for vara
aktiedgare. Sammantaget finner sig Bolaget i en position dar vi under 2020 kan fortsdtta bygga starka
intaktsstrommar fran vara partnerprojekt och genom kundférsaljning, samtidigt som vi lagger mer fokus p3
intern projektutveckling utéver vart engagemang i AdaptVacs utvecklingsprojekt.

For investerare vill jag betona att vi har en global kundbas som vi fortsattningsvis kommer expandera. Vi har
etablerat goda relationer runtom i Europa, Australien och USA. Vart globala fokus kommer nu 8ven synas i var
investerarkommunikation, eftersom vi har genomfort bytet till engelska som vart primara sprak for
marknadskommunikation. Jag ar dvertygad om att vara aktiedgare, daribland vara hogt varderade aktiedgare
i Sverige, samt vara partners alla forstar bakgrunden till varfér vi valt att ga dver till enbart engelska.

Slutligen vill jag tacka samtliga aktiedgare som féljt oss under 2019, och jag ser fram emot dnnu ett spdnnande
ar och decennium for ExpreSZion!

Bent U. Frandsen
VD, ExpreSZ2ion Biotech Holding AB




Om ExpreSZ?ion Biotech Holding AB

ExpreS?ion bildades &r 2010 som ett spin-off-bolag frdn det danska Iskemedelsbolaget Affitech A/S (tidigare
Pharmexa A/S). Bolaget grundades av doktorerna Charlotte Dyring, Wian de Jongh och Martin Roland Jensen,
med affarsidén att med hjdlp av en ny plattformsteknologi tillhandahadlla proteiner till forskningsinstitutioner
och foretag som utvecklar vacciner. Bolagets kadrnverksamhet grundar sig pd den patenterade ExpreS?-
plattformen och dess formaga att framstdlla komplexa proteiner. ExpreS2-plattformens huvudsakliga
bestandsdel ar de S2-celler som har féormaga att producera nya proteiner samt Bolagets patenterade
expressionsvektorer, som ar den del av plattformen som bland annat far cellerna att generera hégt utbyte.
Plattformen har ett antal egenskaper som skiljer den fran konkurrerande teknologier:

» Den har i vissa fall utgjort den enda metoden for att framstalla specifika proteiner.

» Kostnader och tidsdtgdng ar vasentligt Iagre an for alternativa metoder, vilket &r en viktig konkurrensfordel
bland annat med tanke p3 tiden till marknad och giltighetstider fér patent, men det gér dven plattformen sarskilt
vardefull inom utveckling av diagnostik och vacciner mot smittsammma och snabbt vaxande pandemier.

« Metoden ger ett avsevart hogre utbyte, det vill séga mangd protein per tillverkningsomgang, jdmfért med
konkurrerande system.

+ Metoden ger mycket homogena tillverkningsbatcher, vilket &r ett krav inom l|dkemedelsutveckling och
tillverkning.

Bolaget har redan i nulaget en valetablerad och diversifierad kundbas, vilket illustreras av exemplen i figuren
nedan (SMEs = sm3 och medelstora féretag, CMOs = kontraktstillverkare):
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Affarsmodell och marknadspotential
ExpreSZions affarsmodell bestar av tva huvudsakliga delar:

e ExpreS?ion uppratthaller sina kundrelationer genom att agera Contract Research Organisation (CRO),
vilken var utgdngspunkten for Bolaget vid dess grundande. Flertalet intaktsstrommar ryms inom denna
tjanst. Bolaget sédljer reagenser och proteinkit, samt tar betalt for tjdnster dar Bolaget, med hjalp av sin
plattform, utvecklar skraddarsydda proteiner for kunders rdkning och levererar dessa som fardiga

produkter. ExpreS2ion kan aven
marknadsfora licenser till ExpreS?- CRO SERVICES BUSINESS PIPELINE DEVELOPMENT
L Cells, kits, reagents & proteins Vaccine & immunotherapy candidates
plattformen i sin helhet (eIIer delar av den) Cell banks, processes & analytics Partnerships
w o . Platform research licenses Research & commercial licenses
och dérmed Iata kunden vara delaktig eller Driven by clients Driven by Expresion and partners

helt ansvarig for arbetet med att utveckla
de proteiner som behovs for I18kemedels-
eller vaccinutveckling. Det ar ett annat satt for Bolaget att erhdlla milstolpsbetalningar och royalties fér
projektframsteg och marknadslansering.

e ExpreS?ion kan deldga Idkemedelsprojekt som anvander ExpreS?-plattformen. Det gor att Bolaget kan
erhdlla milstolpsbetalningar i takt med att utvecklingen framskrider, samt &ven royalties i de fall d3




lakemedlet eller vaccinet lanseras pd marknaden. Som ett resultat av utvecklingen pd plattformen &r
Bolaget nu ocksd positionerat fér att genomféra egna projekt, antingen i egen regi eller i samarbete med
partners. Malaria och bréstcancer ar exempel pa sddana indikationer for projektutveckling, det galler dven,
sedan borjan av 2020, COVID-19.

Genom CRO-tjansten riktar sig ExpreS?ion till kunder som, genom sin huvudsakliga affarside, driver utveckling
av vaccin och diagnostik, samt till kunder som &r i behov av en stark, kliniskt validerad produktionsplattform
som kan underlatta forskningsinsatser inom strukturell biologi och liknande forskningsaktiviteter. Marknaden for
den typen av proteinuttryckstjdnster uppskattades 2019 till 6ver 2 miljarder USD och férvantas 6ka med 7,2%
arligen under de kommande tio dren (Future Market Insight).

ExpreSZion, med sina utvecklingsprojekt i pipeline, ar inriktat mot en rad infektionssjukdomar, fréamst malaria,
men dven mot immunonkologi, och dd framférallt brostcancer genom en joint venture med AdaptVac.

Enligt WHO:s World Malaria Report, som sl8pptes i november 2019, fanns uppskattningsvis 228 miljoner fall av
malaria under 2018. Fler 8n 405 000 manniskor doér varje ar pd grund av malaria, framst i Afrika. Barn under
fem 3r 8r sarskilt sdrbara; WHO uppskattar att det dor ett barn varannan minut fran denna férebyggbara
sjukdom. Under 2018 satsades mer 8n 2,7 miljarder USD globalt fér kontroll och utrotning av malaria av lander
som drabbats hart av sjukdomen tillsammans med deras internationella partners. Marknaden for malaria i
blodstadiet uppgar enligt uppskattningar till omkring 400 miljoner USD arligen (Boston Consulting Group, 2014).

Brostcancer ar en utbredd onkologisk indikation som varje ar drabbar éver 1,3 miljoner manniskor globalt; fler
an 450 000 av dessa dor som ett resultat av sjukdomen (Tao, 2015:
www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/25543329). Den vanligaste behandlingen idag &r baserad pd monoklonala
antikroppar, dar den dominerande behandlingsterapin Herceptin (trastuzumab) p3d det globala planet genererar
drliga intdkter om 7 miljarder USD. Malprodukten fér AdaptVac:s priméra brostcancerprojekt, AVOO1, ar
utformat for att vara mycket konkurrenskraftigt bdde vad galler kostnad och effekt; malsadttningen ar darfor
att sikta pd en betydande marknadsandel.

Joint venture-bolaget AdaptVac

Utover ExpreS?ion’s grundlaggande ¥ 5
verksamhet enligt ovan, startade Bolaget EXPRES'TTON W%‘&ﬁ*
aven joint venture-bolaget AdaptVac ApS L4
("AdaptVac”) under 2017 tillsammans med | expres*™ vaccine antigens |-~ :
NextGen Vaccines ApS (“NextGen”), ett i
bolag grundat av forskare vid Kopenhamns i
Universitet. AdaptVac har en global :
exklusiv licens till en universell kapsid
“virus-like particle” (cVLP)-teknik, vilken
mojliggébr  accelererad  utveckling av
effektiva terapeutiska och profylaktiska
vacciner inom hoégt varderade marknadssegment inom onkologi, infektionssjukdomar och immunologiska
sjukdomar. Malsattningen med AdaptVac &r att skapa ett bolag i varldsklass inom utveckling av
konkurrenskraftiga vacciner och terapeutiska behandlingar inom detta segment. Kombinationen av ExpreSZions
teknologi och kompetens tillsammans med NextGens unika expertis inom virus-like particle (VLP)-teknologin
skapar viktiga synergier for ExpreS2ions egenutvecklade ExpreS2-plattform med potential att skapa en stark
och mangsidig aktor inom faltet for nya vacciner och immunterapier. Med AdaptVac etablerar ExpreS?ion sig
aven pad marknaden for immunonkologi, som enligt Research and Markets 2018 forvantas passera ett
marknadsvarde om 100 miljarder USD ar 2022.

- VLP Vaccines
« VLP Immune therapy
- VLP Diagnostics

, x

adapt ) E

| Virus-Like Particles (VLPs)  |======-=-

ExpreSZions projektpipeline

Tabellen nedan beskriver kortfattat de olika projekt som ExpreSZion for nadrvarande ar delaktigt i. ExpreS?ion &r
for ndrvarande delaktig i tva projekt som befinner sig i kliniska studier. Det ena projektet i klinisk fas ar RH5.1-
blodmalariavaccinet som genomférs av the Jenner Institute vid Oxfords Universitet som ExpreSZion har
licensierat ut sin plattform till. Positiva data frdn en fas 1/2a-studie inom projektet presenterades i oktober
2018. Det andra projektet i klinisk fas genomfors av PlacMalVac-konsortiet, och ExpreSZion ar deldgare i
projektets utveckling av ett placentalt malariavaccin. Inom detta projekt kommunicerades positiva fas 1a-data




i januari 2019. Utover dessa malariaprojekt ar Bolaget dven aktivt involverat i AdaptVac med avancerade
projekt, AVOO1 (HER2-cVLP), som &r inriktat mot brostcancer och som uppvisat dokumenterat proof of concept
i djur (POCA). ExpreS2ion har tidigare informerat om en option att ingd licensavtal pd den har tillgdngen, vilket
sakerstaller att det foreligger en tydlig vdg framat for kliniska studier, samt avlastar AdaptVac:s prioriteringar
géllande flertalet andra projekt som befinner sig i ett tidigare skede. ExpreS2ion har dven under manga 3r varit
aktivt involverat med kunder som producerar antigener fér R&D kring influensa; nu ar Bolaget dven aktivt
involverat i utvecklingen av nya influensavaccin genom det nyligen presenterade EU-India INDIGO-konsortiet.
Sedan februari 2020 har Bolaget ocks3a inlett utvecklingsarbetet mot ett vaccin mot COVID-19 i samarbete med
AdaptVac och andra europeiska konsortiumpartners.

ExpreSZion capabilities
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Notes
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

ExpreS?ion Biotech Holding AB har ett heldgt dotterbolag, ExpreS?ion Biotechnologies ApS i Danmark. All
operationell verksamhet sker i dotterbolaget, vilket innebar att ExpreS2ion Biotech Holding AB:s enda operativa
verksamhet &r att dga och styra dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. Dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS dger harutéver 50 procent av aktierna i AdaptVac ApS, Danmark. Detta bolag redovisas
som ett gemensamt styrt féretag. Utdver ovanstdende ager Bolaget inte ndgra andelar i andra foretag.

Agarférteckning
Nedanstdende tabell redovisar aktiedgare med 6ver 5 % av roster och kapital i ExpreS2ion Biotech Holding AB
per den 31 december 2019.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ExpreS?ion Holding ApS' 1744 370 12,82 %
AR Consult ApS? 1397 003 10,27 %
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA

PENSION 1288 739 9,47 %
Summering dgare dver 5 % 44301712 32,56 %
Ovriga dgare (under 5 %) 9171903 67,44 %
Summa 2019-12-31 13 602 015 100,00%

" Styrelseordfdrande Martin Roland Jensen dger 32,22 % av rdster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. COO Charlotte Dyring
dger 39,23 % av roster och kapital i ExpreS?ion Holding ApS. CSO Wian de Jongh dger 28,55 % av rdster och kapital i ExpreS?ion
Holding ApS.

? Styrelseledamot Allan Rosetzsky dger 100 % av rdster och kapital i AR Consult ApS.

Aktien

ExpreSZion Biotech Holding AB:s aktie noterades pd Nasdaq First North Growth Market den 29 juli 2016.
Aktiens symbol 8r EXPRS2 och ISIN-kod 8r SEO008348262. Per den 1 januari 2019 uppgick antalet aktier i
ExpreS?ion Biotech Holding AB till 12 002 015 stycken. Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktier i
ExpreSZion Biotech Holding AB till 13 602 015 stycken. Genomsnittligt antal aktier for heldret 2019 uppgick till
13 202 015 stycken. Vanligen observera att antalet aktier efter perioden har dndrats i samband med inlésen
av optioner. Antalet registrerade aktier i ExpreS2ion uppgdr darmed till 15 735 303 stycken vid tidpunkten for




denna arsredovisning. Vanligen observera att antalet aktier efter perioden kommer 6ka ytterligare till foljd av
konvertering av en del av I18net fr&n Modelio Equity AB. Okningen har vid tidpunkten fér drsredovisningen ej
registrerats vid Bolagsverket. Efter registrering hos Bolagsverket kommer antalet aktier totalt att uppg3 till
15 929 691 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
resultat.




Styrelse och VD

Dr. Martin Roland Jensen - Styrelseordférande

Dr Martin Roland Jensen (fédd 1960) har bred erfarenhet av ledarskap inom biotechindustrin och har dessutom
sjalv grundat och varit medgrundare till ett stort antal biotechbolag. Han har &ven 13ng erfarenhet av
vetenskapligt arbete, frdmst inom immunologi, cellbiologi och utveckling av cancervaccin. Dr Jensen har en
doktorsexamen inom cell- och molekylarbiologi fran Képenhamns Universitet. Dr Jensen 8r en av medgrundarna
till Bolaget.

Dr. Allan Rosetzsky — Styrelseledamot

Dr Allan Rosetzsky (fédd 1948) tog examen som Medicine doktor frdn Képenhamns Universitet 1973 och
arbetade darefter inom den danska sjukvarden i flera 3r. Dr Rosetzsky har dven haft flera ledande positioner
inom lakemedelsutveckling i RhénePoulenc-koncernen. Utéver detta har han grundat, utvecklat och drivit det
egna foretaget KLIFO som arbetade internationellt med kontraktsforskning. Dr Rosetzsky &r utdver ovan aktiv i
Business Angels Copenhagen.

Gitte Pedersen - Styrelseledamot

Gitte Pedersen (fodd 1963) har en masterexamen inom kemiteknik och en kandidatexamen inom
affarsvetenskap. Gitte Pedersen har éver 20 3ars erfarenhet frdn biotech- och pharmaindustrin. Hon har arbetat
p3d Novo Nordisk inom forskning och utveckling, produktion och marknadsféring och hade dven rollen som chef
for marknadsféring med globalt ansvar for en stor produktportfélj. Gitte Pedersen har dessutom agerat
affarsradgivare till biotech- och pharmaféretag i bdde tidiga och senare faser i Nordamerika. Hon har i denna
roll 8ven agerat rddgivare 3t danska utrikesdepartementet och har sakrat affdrer for flera miljarder USD 3t
bolag inom den danska biotechindustrin. Gitte Pedersen har grundat bolagen Genomic Expression och Legomics.

Jakob Knudsen - Styrelseledamot

Jakob Knudsen (fodd 1968) ar VD for ViroGates A/S, ett internationellt biotechbolag baserat i Danmark, samt
icke-exekutiv direktér pd PV Fonden (DK). Jakob Knudsen &r utbildad jurist frdn K6penhamns Universitet och
har en MBA-examen fran Imperial College i Storbritannien. Efter sin examen 3r 1994 har Jakob Knudsen byggt
upp en bred erfarenhet inom kommersiell verksamhet, omfattande bland annat immaterialrdtt, marknadsféring
och finansiering. Jakob Knudsen har haft ett antal olika positioner pd ALK-Abello A/S, ett medelstort noterat
biotechbolag, dar han bland annat var chef fér Corporate Business Development-avdelningen. Dessutom har
Jakob Knudsen varit CCO och CFO p3 biotechbolaget Egalet Ltd.

Bent U. Frandsen — Verkstallande direktor

Bent U. Frandsen har en masterexamen inom finans och strategi frdn Copenhagen Business School i Danmark.
Han har 6ver 25 ars erfarenhet frdn management, finans och afférsutveckling inom ett flertal internationella
bolag, dar 20 &r tillbringats inom Life Science pa de noterade bolagen Lundbeck, ALK- Abellé och Coloplast,
samt vid de onoterade bolagen NsGene, CMC Biologics, and Amphidex. Frandsen har 13ng erfarenhet fran
licensiering, tjanster, M&A samt affdrer 6ver 200 MEUR, och har darutdver varit ansvarig for att framgangsrikt
sluta ett antal samarbetsavtal som rér forskning och utveckling av bdde nya kemiska sammansattningar och
biologiska dmnen. Bent U. Frandsen har varit anstalld sedan 2016 och blev utndmnd till VD under 2019. Frandsen
blev invald i styrelsen fér AdaptVac ApS under 2017.




Forvaltningsberattelse

Styrelse och verkstéllande direktoren for ExpreS?ion Biotech Holding AB far hdrmed avge arsredovisning och
koncernredovisning fér rékenskapsaret 2019.

Allmant om verksamheten

ExpreSZion Biotechnologies har skapat en plattformsteknologi for att mojliggéra kostnadseffektiv och séker
tillverkning av komplexa proteiner, som utgér den aktiva substansen i nya vacciner och som darmed ocks3 ar
en viktig grund inom diagnostik, forskning och utveckling av dessa nya vacciner. Bolaget har sedan starten
2010 arbetat tillssammans med forskningsinstitutioner och I8kemedelsbolag och har med hjdlp av sin
patenterade ExpreS2-plattform framstallt dver 300 olika proteiner med en effektivitet och framgdngsfaktor
som overstiger konkurrerande teknologier.

Bolaget verkar pd en marknad som idag varderas till ver 30 miljarder USD arligen och som upplever en stark
tillvaxt. Affarsmodellen innefattar dels att utveckla, framstalla och leverera proteiner, men dven att generera
l6pande intdkter genom att utlicensiera ExpreS2-plattformen till forskningsinstitut och Idkemedelsbolag som
sjalva eller i samarbete med Bolaget vill utveckla vacciner och andra biologiska I8kemedel. Darigenom erh3ller
Bolaget ocksd framtida royalties, licensavqifter och milstolpsbetalningar genom de produkter som utvecklas
med ExpreS2. Som ett resultat av utvecklingen pd plattformen &r Bolaget nu ocksd positionerat for att
genomfodra egna projekt, antingen i egen regi eller i samarbete med partners.

Bolaget noterades pd Nasdaq First North Growth Market den 29 juli 2016.

Koncern

ExpreS%ion Biotech Holding AB &r moderbolag i en koncern som &ven omfattar det heldgda danska
verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS. Harutover ager ExpreSZion Biotech
Holding AB inga aktier i andra bolag. Det heldgda dotterbolaget ExpreSZion Biotechnologies ApS dger 50 procent
av AdaptVac ApS.

Finansiering

Bolaget ser kontinuerligt ¢ver sitt kapitalbehov samt utvecklingen av intdkter och kostnader. ExpreSZion
utforskar dven mojligheter att dstadkomma finansiering avseende Bolagets licensoption pd AV0OO1 fran dess
joint venture, AdaptVac.

Det ar ledningens bedémning att Bolaget har tillrdckligt med medel for att uppratthalla normal verksamhet for
hela 2020, baserat pd nuvarande aktivitet.

Vasentliga hdandelser under 2019
e Den 10 januari meddelade ExpreSZion att konsortiet PlacMalVac (fér forskning om placentalt
malariavaccin), i vilket ExpreSZion ar en del, har meddelat framgdngsrika studieresultat fran en klinisk
fas I-studie. PAMVAC-vaccinet, tillverkat med ExpreS2-plattformen, visades i studien vara sakert, val
tolererat och ha féormaga att framkalla specifika antikroppssvar hos alla studiedeltagare.

e Den 19 februari meddelade ExpreS?ion att dess joint venture-bolag AdaptVac ApS ("AdaptVac") har
tilldelats cirka 3,6 MSEK av Dansk Innovationsstiftelse for sitt deltagande i ett vaccinprojekt som syftar
till att forebygga avvanjningsdiarré (PWD), som &r en stor orsak till antibiotikabruk i grisindustrin.

e Den 28 februari meddelade ExpreS2ion att Bolaget genomfoér en riktad emission av units till ett antal
befintliga agare och strategiska parter om initialt cirka 8 MSEK, med vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner som i senare skeden kan tillféra Bolaget ytterligare totalt cirka 9,6 MSEK. Emissionen
genomfors for att finansiera ett accelererat verksamhetstempo och utdkade investeringar i
verksamheten for att sdkerstdlla en I3ngsiktigt god utveckling.

e Den 19 mars holls extra bolagsstdmma i ExpreS?ion Biotech Holding AB. Stdmman godkande styrelsens
beslut om att genomféra en riktad emission.




Den 16 april meddelade ExpreSZion att Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation, Osaka, Japan, har
undertecknat ett tvadarigt forskningslicensavtal (Research License Agreement) som beviljar Mitsubishi
Tanabe Pharma Corporation tillgdng till ExpreS2ions proprietdra proteinuttryckssystem, ExpreS2™, i sin
forskning och utveckling (FoU).

Den 25 april meddelade ExpreSZion publiceringen av en vetenskaplig artikel i Cellular Microbiology, som
ger ett forsta proof of concept i en djurmodell for ett ndsta generations malariavaccin, som riktar sig
mot en nyupptackt molekylar “nyckel”, som den dédliga malariaparasiten anvander for att komma in i
manskliga blodceller.

Den 2 maj publicerade ExpreSZion sin &rsredovisning for rakenskapsdret 2018. Arsredovisningen med
tillhérande revisionsberattelse finns tillgdnglig pd Bolagets hemsida (www.expres2ionbio.com).

Den 23 maj holls 8rsstdmma i ExpreSZion Biotech Holding AB (publ). En sammanfattning finns tillgdnglig
pd Bolagets hemsida (www.expres2ionbio.com).

Den 14 juni meddelade ExpreSZion att en vetenskaplig artikel, som dokumenterar att manskliga
antikroppar mot RH5 proteinet kan stoppa malariaparasiten fran att ta sig in i kroppens blodceller, har
publicerats i den valrenommerade tidskriften Cell. Artikeln baseras pd en klinisk studie som utférts av
forskare vid Oxfords universitet tillsammans med ett konsortium med forskningsinstitutioner dar
ExpreSZion ingar.

Den 26 juni meddelade ExpreS?ion Biotech Holding AB att Bolaget ingdtt avtal med Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB ("SKMG”) avseende tjdnsten som Certified Adviser. SKMG tilltrédde som
Certified Adviser den 1 juli 2019.

Den 1 juli meddelade ExpreSZion undertecknandet av ett icke-exklusivt licensavtal med ERS Genomics,
som ger Bolaget tillgdng till den banbrytande CRISPR/Cas9-genredigeringsteknologin.

Den 2 augusti meddelade ExpreS?ion lanseringen av Bolagets forsta in vitro-diagnostikprodukt baserad
pd ExpreS?-plattformen genom licenstagaren Institut Virion\Serion.

Den 23 september meddelade ExpreS?ion att Bolaget erhdllit en order pa cirka 1,6 MSEK for att utfora
utvecklingsarbete som en del av ett Wellcome Trust-finansierat malariavaccinprojekt.

Den 16 oktober meddelade ExpreSZion att Bolaget okar sitt rorelsekapital genom att sdkra en
kombination av ett bryggldn och en I3nefacilitet om sammanlagt 8 MSEK. Detta gor det majligt for
Bolaget att ytterligare fortsdtta expansionen av sin affarsverksamhet i linje med tillvaxtsiffrorna for
Q1 och Q2 2019.

Den 17 oktober meddelade ExpreSZion att Bolagets joint venture-bolag, AdaptVac, har tilldelats ett
InnoBooster-bidrag av danska Innovationsfonden om 0,8 MDKK (cirka 1,2 MSEK). Bidraget ger
ytterligare resurser for utveckling av en sdker och effektiv behandling fér hundar som diagnostiserats
med cancer av typen DER2+. Férutom att rikta in sig pd den veterindra marknaden for husdjur kommer
projektet aven att generera stédjande data for AVOO1, AdaptVacs prekliniska utvecklingsprogrammet
riktad mot HER2+ mé&nsklig bréstcancer.

Den 24 oktober meddelade ExpreS?ion lanseringen av en ny skrdddarsydd S2-cellinje, HighMan-S2™.
Detta ar den forsta produkten i ExpreS?ions nya funktionellt modifierade S2-produktlinje, GlycoX-S2™,
som utnyttjar och utvidgar férdelarna med ExpreS?-plattformen med férbattrade immunologiska
egenskaper for nya vacciner och immunterapi.

Den 12 december meddelade ExpreSZion att Bolaget har tilldelats 2,7 MSEK fradn Horizon 2020-
finansierade OptiMalVax-bidragskonsortiet, under ledning av Jenner Institute vid Oxford University, for
att etablera monoklonala Drosophila S2-cellbanker for tvd nya kandidater fér malariavaccin.



http://www.expres2ionbio.com/
http://www.expres2ionbio.com/

Den 20 december meddelade ExpreSZion att Bolagets styrelse har utsett Bent U. Frandsen till ny
verkstallande direktor for ExpreS2%ion, och eftertrdder Steen Klysner frdn och med den 20 december
2019. Bent har arbetat for ExpreSZion sedan mars 2016 och har varit Bolagets Chief Business Officer
sedan augusti 2018.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Den 7 januari meddelade ExpreS?ion att dess joint venture-bolag AdaptVac ApS (“AdaptVac”) har
beviljats ett amerikanskt patent som tadcker bolagets teknologiplattform. Detta bekraftar det
overgripande patenterbarheten och det proprietdra skyddet fér AdaptVacs hela pipeline och framtida
projekt. | synnerhet beféster detta positionen for AVOO1-bréstcancervaccinet for vilket ett specifikt
amerikanskt patent utfardades 2018.

Den 6 februari meddelade ExpreS2ion pabdrjande av ett vaccinprogram fér coronaviruset (2019-nCoV).
ExpreSZion kommer producera virala antigener som behévs for diagnostik och vaccinforskning, med
fokus p3d interna utvecklingsinsatser. Tidsplanen fér programmets forsta stadie I6per dver tva-tre
manader och ryms inom ExpreS?ions rddande budget.

Den 24 februari meddelade ExpreS?ion att Bolaget kommer leda ett konsortium bestdende av
europeiska expertenheter i syfte att anséka om bidrag for utveckling av vaccin mot COVID-19 (SARS-
CoV-2) inom ramen for EU Horizon 2020 och Coalition for Epidemic Preparedness Innovations (CEPI).
Konsortiet bestar av all n6dvandig expertis som krdvs for snabb klinisk utveckling av ett vaccin mot
COVID-19, vilket redan &r under utveckling av ExpreS?ion.

Den 25 februari meddelade ExpreS?ion att ett konsortium som leds av Bolagets joint venture-bolag
AdaptVac har tilldelats ett Eurostars-bidrag om 0,6 MEUR, varav 1,3 MDKK (1,8 MSEK) gar direkt till
AdaptVac. Bidraget kommer ge stod till prekliniska sdkerhets- och effektstudier av AVOO1 (HER2-cVLP)
i hundar med spontan cancer och hos icke-manskliga primater, in ramen for det kliniska
utvecklingsprogrammet for AVOO1 (HER2-cVLP) mot bréstcancer. ExpreSZion forvantas att tilldelas 0,7
MDKK (1,0 MSEK) av bidraget.

Den 26 februari meddelade ExpreSZion att Bolaget har undertecknat ett option till licens-avtal
(“Avtalet”) med AdaptVac, varvid ExpreS?ion kan nyttja en option att exklusivt licensiera AVOO1 (HER2-
cVLP), en ny preklinisk vaccinkandidat mot bréstcancer som ExpreS2ion avser att utveckla mot kliniska
studier i manniska. Enligt Avtalet har ExpreSZion ratt att nyttja optionen att licensiera AVOO1 under 12
manader. Priset for optionen innefattar ingen avgift pd forhand och kan totalt sett uppga till 1,2 MDKK
(1,7 MSEK) under optionens fulla 16ptid.

26 februari meddelar ExpreS?ion att Bolaget har mottagit bekraftelse fran optionsinnehavare att dessa
kommer nyttja samtliga sina optioner av serie TO 3. ExpreSZion kommer darmed tillféras cirka 9,6
MSEK fére emissionskostnader. Bolaget meddelar ocksd att i samband med emissionen kommer 1,5
MSEK av l3net frdn Modelio Equity AB konverteras till nya aktier till ssmma pris per aktie som
optionerna (6,00 SEK).

Den 6 mars meddelade ExpreS?ion att ett konsortium som Bolaget &r en del av blivit tilldelat ett bidrag
inom EU Horizon 2020 fér ett vaccinutvecklingsprogram mot COVID-19 (SARS-CoV-2). Bidraget uppgar
totalt till 2,7 MEUR (28 MSEK), varav ExpreS?ion direkt tilldelas 0,88 MEUR (9,3 MSEK).

Den 31 mars meddelade ExpreS?%ion att det internationella konsortiet INDIGO, som arbetar for att
utveckla nasta generations influensavaccin, och som leds av University of Amsterdam med ExpreS2ion
som aktiv medlem, har tilldelats ett EU Horizon 2020-bidrag om 10,0 MEUR. Av dessa medel tilldelas
ExpreSZion direkt 0,6 MEUR (cirka 6,7 MSEK), vilket representerar intdkter jdmt fordelat 6ver H2 2020
fram till H2 2021.
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e Den 21 april meddelade ExpreS?ion att 1,75 MSEK (exkl. ackumulerad ranta) av 1dnet frdn Modelio Equity
AB kommer att konverteras till nya aktier till ett pris per aktie pd 6,4925 SEK (motsvarar det
volymviktade snittpriset per aktie under de senaste 15 handelsdagarna).

e Den 21 april bjuder ExpreSZion in Bolagets aktiedgare till drsst8mma som dger rum tisdagen den 26
maj, kl. 16:00, pa Clarion Grand Hotel, Stortorget 8, i Helsingborg.

e Den 24 april meddelar ExpreS2ion att dess joint venture AdaptVac och AGC Biologics, ett globalt CDMO-
foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inriktat mot biofarmaceutiska
lakemedel, ingdtt ett samarbete fér att skala upp och cGMP-producera det COVID-19-vaccin som
utvecklats av PREVENT-nCoV-konsortiet. Samarbetet mellan AdaptVac och AGC Biologics har potential
att bidra till att initiering av de forsta kliniska testerna kan padbérjas runt slutet av 2020.

e Den 4 maj meddelar ExpreS?ion att 1,75 MSEK (exkl. ackumulerad ranta) av I1dnet frdn Modelio Equity
AB (“Modelio”) kommer konverteras till nya aktier till ett pris om cirka 9,06 SEK (motsvarar 10% rabatt
pd det volymviktade snittpriset per aktie under de senaste 15 handelsdagarna). Det finns efter
konverteringen inget utestdende bryggldn om 5 MSEK till Modelio. Samtidigt har en kombination av 13n
och 13nefacilitet om totalt upp till 6,5 MSEK tillfort bolaget nytt rérelsekapital.

Kommentar gdllande COVID-19

Som beskrivits i forvaltningsberattelsen &r ExpreS?ion involverat i utvecklingen av ett vaccin mot det nya
coronaviruset (COVID-19). Samtidigt har Bolaget vidtagit dtgarder for att kunna fortsatta verksamheten under
rddande omstandigheter. For att begransa spridningen av viruset beslutade Danmarks premidrminister den 11
mars 2020 om en fullstdndig sa kallad lock-down, vilket fatt enorma konsekvenser fér sdval privata som
offentliga organisationer. ExpreSZion foljer givetvis de regler och halsoriktlinjer som utférdats av danska
halsomyndigheter samt WHO. Bolagets medarbetare som inte &r involverade i laboratorier arbetar hemifran,
och all personal som arbetar i en laboratoriemiljé fortsatter sitt arbete, noga planerat, enligt de halsoriktlinjer
som tagits fram, allt detta for att Bolaget ska kunna uppratthdlla, utan férseningar, saval utvecklingsarbeten
som vara tjanster till kunder.

Vid tidpunkten foér denna arsredovisning forvantas utbrottet av coronaviruset, och dess pdverkan pa den globala
ekonomin, medfora en negativ effekt pd ExpreS2ions intakter i det kortsiktiga perspektivet. Detta beror dels pa
den effekt som det rddande Idget haft pd Bolagets kunder som driver projekt dar ExpreS?-plattformen anvands,
och dels till féljd av minskad effektivitet i arbetsprocesser, vilket i sin tur ar kopplat till efterlevnad av nuvarande
allmanna riktlinjer.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten | ExpreS’ion Biotech Holding AB, dess
dotterbolag ExpreS?ion Biotechnologies ApS och dess joint venture-bolag AdaptVac ApS. Det ar dérfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte bedémas utan att en samlad vtvdrdering av évrig information i memorandumet tillsammans med en
allmén omvarldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

ExpreS?ion Biotech Holding AB bildades 2015 och det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS bildades 2010. Bolagets kontakter med sdval kunder som leverantorer &r relativt
nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera vilket pdverkar de framtidsutsikter
som Bolaget har. Det féreligger risk att I3ngvariga stabila kund- och leverantérsrelationer inte kan etableras,
vilket kan leda till att Bolagets intékter paverkas negativt eller uteblir.

Inga lanserade Idkemedel

En central del i Bolagets intdktsmodell &r milstolpsbetalningar och royalties frdn godkadnda |dkemedel som
utvecklats med hjdlp av ExpreS2-plattformen. Det verksamhetsdrivande dotterbolaget ExpreSZion
Biotechnologies ApS bolagiserades ar 2010 och dess plattformsteknologi har hittills inte, varken enskilt eller via
partners, renderat i ndgra Idkemedel som har ndtt marknadsgodkdnnande. Bolaget har bedrivit begrénsad
forsaljning och genererat intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets férsaljningspotential och
det finns risk att framtida vasentliga intadkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

ExpreS%ion Biotechnologies utveckling av plattformsteknologi for Iskemedel och diagnostik innebar 6kande
kostnader for Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott kan innebara resultatférsamringar for Bolaget.
Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan komma att innebara att mer omfattande kassafléde genereras
senare 3n planerat. Det finns risk att ExpreS2ion Biotechnologies i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital och det féreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i Idgre takt 8n 6nskat vilket kan
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Leverantorer/tillverkare

ExpreSZion Biotechnologies har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns dven risk att Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Likasd kan en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n
vad Bolaget berdknar, vilket kan pdverka Bolagets verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan Idkemedel kan lanseras pd marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas, vilket gors genom kliniska studier. Det féreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte
blir tillfredsstsllande och det finns risk fér att de lIdkemedelskandidater som utvecklas med Bolagets
plattformsteknologi av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte &r tillrdckligt bra for att kunna lanseras.
Noterbart &r att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppn3ds vid kliniska studier
i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier, varpd det finns flera risker pd vdgen mot en lansering av I1dkemedel. Om inte de |dkemedelskandidater
som utvecklas med Bolagets plattformsteknologi &r tillrdckligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att
padverkas negativt, vilket vdsentligen kan komma att pdverka Bolagets intakter och resultat.

Reqistrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och salja lakemedel och diagnostik maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pd respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Bolaget, direkt
eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, finns
risk att Bolagets férmaga att generera intakter kan komma att hdmmas. Det finns 8ven risk att synpunkter pa
Bolagets foreslagna uppldgg pa planerade kommande samarbeten géllande studier kan komma att innebéra
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férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att &ndras,
vilket negativt kan komma att paverka Bolagets férutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk
for att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, inte erhdller nédvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. | det fall detta skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning komma
att pdverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare
ExpreS?ion Biotechnologies nyckelpersoner har stor kompetens och 13ng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrdde. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Obehérig spridning av information

Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget, vilket kan leda till att
Bolagets intakter pdverkas negativt eller uteblir.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter 8r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling frdn en konkurrent kan medféra risker i form av férsédmrad forsaljning. Vidare
kan féretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omrdden bestdamma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Det finns risk att ©kad konkurrens medfér negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Kunder

ExpreSZion Biotechnologies rorelseintdkter har hittills genererats fran ett begransat antal kunder. Vissa kunder
kan under begransade tidsperioder std for en stor andel av Bolagets totala rérelseintdkter. Det finns risk att en
forlust av en storre kund pa kort sikt skulle kunna pdverka Bolagets omsattning negativt.

Bidragsfinansiering

En del i ExpreSZion Biotechnologies intdktsmodell ar bidragsfinansiering, dar Bolaget erhdller andelar av olika
typer av forskningsbidrag och anslag for [akemedelsutveckling i samarbete med kunder. Det finns risk att dessa
bidrag av olika anledningar, som kan ligga utanfér Bolagets kontroll, uteblir. Detta kan komma att paverka
Bolagets intdkter och resultat negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfrdgan samt 13g- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns risk att
ExpreS?ion Biotechnologies framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt pdverkade av dessa faktorer,
vilka stdr utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen férandras.

Politisk risk

ExpreSZion Biotechnologies &r pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika I8nder. Risker kan uppstd
genom foéréndringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utldandska bolag. Bolaget pdverkas
aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att pdverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

ExpreS?ion Biotechnologies planerar att expandera kraftigt under de kommande &ren, dels genom att 6ka
marknadsandelarna i de Iander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya
lander och regioner. En etablering i nya lIdnder och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att
forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven
innebara att Bolaget gor férvarv av andra féretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan
uppstad svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
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Produktansvar

Beaktat att ExpreSZion Biotechnologies ar verksamt inom I8kemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det foreligger risk att ExpreS2ion Biotechnologies kan komma att hallas ansvariga vid eventuella
handelser i kliniska studier, 8ven fér det fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud
i en klinisk studie och om ExpreS2ion Biotechnologies skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna
pdverka ExpreS?ion Biotechnologies negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

ExpreS?ion Biotechnologies har ett patent avseende metoden och processen fér ExpreS?-plattformen som
utfardats i EU, USA, Indien, Kanada, Japan, Kina och Sydkorea. Darutdver har ExpreSZion Biotechnologies ansokt
om patentskydd for den glykomodifierade S2-cellinjen som lanserades under 2019. Det foreligger risk att
befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget och
AdaptVac inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksd risk att Bolagets eller
AdaptVacs eventuella framtida patentansokningar inte kommer att godk&nnas. Det finns inte heller ndgon
garanti att beviljade patent ger 1dngsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprdk mot utfardade
patent kan goras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sddana processer kan vara att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att patentet avslds. Utgdngen kan
ocksd vara att patentet bibehdlls sd som det beviljats. Att ett patent avslds innebar att ingen tillerkdnns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade
uppfinningen. Resultatet av en invdndningsprocess kan dverklagas, vilket gor att det slutliga resultatet frdn en
invdndning ar svart att forutse.

Utvecklingskostnader

ExpreSZion Biotechnologies kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla
med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat.

Prissattning
| ExpreS?ion Biotechnologies intdktsmodell ingar milstolpsbetalningar och royalties frdn godkanda I8kemedel

som utvecklats med hjélp av Bolagets plattformsteknologi. Generell utveckling avseende prissdttning av
lakemedel ar ndgot som stdr utom Bolagets kontroll. | det fall prissdttning av Idkemedel generellt faller finns det
risk att detta negativt kan komma att pdverka Bolagets intjdningsmojligheter. Prissattning av Idkemedel
bestams i vissa fall pd myndighetsniv3. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju ldgre prissdttning, desto sémre
intaktsmojligheter for Bolaget. Det finns risk for att prissdttning av I8kemedel kan komma att bli ldgre an vad
styrelsen i Bolaget berdknar.

Going concern
Det ar ledningens bedémning att Bolaget har tillrdckligt med finansiella medel foér att kunna uppratthalla

verksamheten under 2020 utifrdn rddande aktivitetsnivaer.

Aktien

Aktieférsaljning frdn nuvarande huvudagare

Det finns inga avtal som reglerar huvudagarnas mojligheter att avyttra aktier i Bolaget. Sdledes finns det risk
att nuvarande huvudagare avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell forsaljning fran
huvudagare kan komma att medfora att aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgadr stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
fordndringar av kop- och saljvolymer och behéver inte noédvandigtvis ha ett samband med ExpreSZion
Biotechnologies underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer
Vardepappersmarknaden kan komma att pdverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma
att pdverkas pd samma satt som alla andra vardepapper som l6pande handlas pad olika marknadsplatser.
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Psykologiska faktorer och dess effekter pd kursutveckling &r i madnga fall svara att forutse och kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bdérserna som ingdr i Nasdaq OMX.
Marknadsplatsen har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. De regler bolag p3a First North ska
félja 8r mindre omfattande &n de juridiska krav som stalls for handel pd en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som handlas p3a First North 8r darmed mer riskfylld 3n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Utdelning

ExpreS?ion Biotechnologies har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en inledande
expansionsfas och eventuella 6verskott 8r primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk
att framtida kassafléden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar
om framtida utdelningar.

Koncernen

Flerarsoversikt (KSEK) 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 13 829 8 868 9795 4 652
Resultat efter finansiella poster -19 087 -18 853 - 11750 -9412
Balansomslutning 18 707 20 954 17 235 24 615
Soliditet (%) -5,8 % 39,6% 39,1% 52,3%
Medeltal anstallda 15 15 1 10

Moderbolaget

Flerarsoversikt (KSEK) 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 335 335 305 34
Resultat efter finansiella

poster -2 055 - 1605 -1710 - 1169
Balansomslutning 49174 39193 22 147 20 555
Soliditet (%) 89,4% 98,6% 99,3% 97,8%
Medeltal anstallda 0 0 0 0
Miljo

Foretagets ledning kanner inte till ndgra 8ndrade marknadsforutsattningar eller betydande saneringsbehov
och inte heller har ndgra tillstdndsvillkor 6verskridits.
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Resultatdisposition

(Belopp i SEK)
Forslag till disposition av Bolagets resultat

Till arsstimmans forfogande star:

Overkursfond 44 487 185
Arets forlust -2 055 737
42 431 448

Styrelsen foreslar att:
Arets forlust avriknas mot 6verkursfonden och till dverkursfonden éverféres 42 431 448
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Resultatrakning — koncern

KSEK

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning
Summa rérelsens intdkter

Roérelsens kostnader

Ravaror och féornédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Resultat andelar i gemensamt styrda féretag
Summa rérelsens kostnader

Roérelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa 3rets resultat

Arets resultat
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Not.

2019-01-01 2018-01-01
- 2019-12-31 - 2018-12-31
13 829 8 868

13 829 8 868

-3 399 -2753

-8 543 -7176

-15 306 - 13253

-2 876 - 2615
-1824 - 1327

-371 948 - 27124

-18 119 - 18 256

3 20

-971 - 617

-968 - 597

-19 087 -18 853

2 384 2 031

-16 703 - 16 822




Balansrakning — koncern

KSEK
Tillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och
liknande rattigheter

Goodwill

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Summa materiella anldggningstillgdngar

Andelar i gemensamt styrda foretag
Andra I3ngfristiga fordringar
Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital och skulder

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. drets resultat
Summa eget kapital

Uppskjutna skatteskulder
Summa avsattningar

Skulder till kreditinstitut
Summa I3ngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

M

12
13

15

16

17

18

2019-12-31 2018-12-31
5614 7 030
802 1383

6 416 8 413
1186 993
1186 993
35 34

933 682
968 716

8 570 10 122
1162 1317
2058 1757
1128 975
371 528
4719 4 577
5418 6 255
10 137 10 832
18 707 20 954
1512 1334
48 972 41803
-51563 - 34 836
-1079 8 301
1191 1546
1191 1546

6 380 6 063
6 380 6 063
1493 924
1082 607
9 640 3513
12 215 5 044
18 707 20 954




Forandring eget kapital — koncern

Annat eget

i _ _ 6yrigt kapitaloinkl.
Aktie- tillskjutet arets Summa eget
kapital kapital resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 2018-01-01 1067 23 815 -18 145 6 737
Nyemission 267 18 936 19 203
Emissionskostnader - 1003 -1003
Betalning foér optioner 58 58
Arets omrakningsdifferens -3 131 128
Arets resultat - 16 822 - 16 822
Belopp vid arets utgang 2018-12-31 1334 41 803 - 34 836 8 301

Annat eget

e _ _ éyrigt kapitaluinkl.
Aktie- tillskjutet arets Summa eget
kapital kapital resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 2019-01-01 1334 41803 - 34 836 8 301
Nyemission 178 7 822 8 000
Emissionskostnader -656 -656
Arets omrakningsdifferens 3 -24 -21
Arets resultat -16 703 -16 703
Belopp vid arets utgdng 2019-12-31 1512 48 972 -51563 -1079

Antal aktier uppgar till 13 602 015 stycken (12 002 015), med ett kvotvarde om 0,1111 SEK/aktie.
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Kassaflodesanalys— koncern

KSEK Not 2019-01-01 2018-01-01
- 2019-12-31 - 2018-12-31
Rérelseresultat -18 119 - 18 256
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 18 2876 2 581
Erhallen ranta 14 78
Betald ranta -659 - 602
Betald skatt 1723 1471
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -14 165 -14 728
forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -43 -228
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder 1517 2077
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12 691 -12 879
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -632 - 813
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -47 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -679 - 813
Leasingavtal 481 328
Nyupptagna skulder 4 750 0
Betalning for optioner/inlésen andelar 0 58
Nyemission 8 000 19 203
Utgifter hanforliga till nyemission -656 - 1003
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 575 18 586
Arets kassafléde -795 4 894
Likvida medel vid drets bérjan 6 255 1508
Kursdifferens i likvida medel -42 - 147
Likvida medel vid arets slut 5418 6 255
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Resultatrakning — moderbolag

KSEK

Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning
Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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2019-01-01 2018-01-01

Not. - 2019-12-31 - 2018-12-31
3 335 335
335 335

4 -2 328 - 2089
5 -75 - 454
-2 403 - 2543

-2 068 - 2208

6 402 608
7 -389 -5
13 603

-2055 - 1605

8 0 0
-2 055 - 1605




Balansrakning — moderbolag

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar

Andelar i koncernféretag 12 45 053 17 496
Fordringar hos koncernféretag 1777 15768
Andra I8ngfristiga fordringar 13 50 50
Summa finansiella anldggningstiligdngar 46 880 33 314
Summa anléggningstillgdngar 46 880 33 314
Skattefordringar 34 14
Ovriga fordringar 57 45
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 30 30
Summa kortfristiga fordringar 121 89
Kassa och bank 2173 5790
Summa omsattningstillgdngar 2294 5879
SUMMA TILLGANGAR 49174 39193
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1512 1334
Summa bundet eget kapital 1512 1334
Overkursfond 44 487 38 926
Arets resultat -2 055 - 1605
Summea fritt eget kapital 42 432 37 321
Summa eget kapital 43 944 38 655
Ovriga skulder 5230 538
Summa kortfristiga skulder 5230 538
Summa skulder 5230 538
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 174 39193
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Forandring eget kapital - moderbolag

Balanserad

vinst inkl.
KSEK Aktie- Overkurs- drets Summa eget
kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 2018-01-01 1067 22 645 -1710 22 002
Resultatdisposition enligt drsstdmma: -1710 1710 0
Betalning for optioner 58 58
Nyemission 267 18 936 19 203
Emissionskostnader - 1003 - 1003
Arets resultat - 1605 - 1605
Belopp vid arets utgang 2018-12-31 1334 38 926 - 1605 38 655

Balanserad

vinst inkl.
KSEK Aktie-  Overkurs- arets Summa eget
kapital fond resultat kapital
Belopp vid arets ingang 2019-01-01 1334 38 926 -1605 38 655
Resultatdisposition enligt drsstdmma: -1 605 1605 0
Nyemission 178 7 822 8 000
Emissionskostnader -656 -656
Arets resultat -2 055 -2 055
Belopp vid arets utgang 2019-12-31 1512 44 487 -2 055 43 944

Antal aktier uppgar till 13 602 015 stycken (12 002 015), med ett kvotvarde om 0,1111 SEK/aktie.

23




Kassaflodesanalys — moderbolag

KSEK Not 2019-01-01 2018-01-01
- 2019-12-31 - 2018-12-31
Rérelseresultat -2 068 - 2208
Erhallen rénta 402 16
Betald ranta -139 - 21
Betald skatt -20 1
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére -1825 -2212
forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -12 195
Minskning(-)/6kning(+) av rorelseskulder -308 394
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2145 -1623
Investeringar i dotterbolag -27 557 0
Lan inom koncernen 13 991 - 11059
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 566 - 11 059
Nyemission 8 000 19 203
Nyupptagna skulder 4 750 0
Utgifter hanforliga till nyemission -656 - 1003
Betalning for optioner/inlésen andelar 0 58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 094 18 258
Arets kassaflode -3 617 5576
Likvida medel vid 3rets borjan 5790 214
Likvida medel vid arets slut 2173 5 790
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Tillaggsupplysningar

Not 1

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3) tilldmpas vid upprattandet av
finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer 8n 50% av rosterna eller pd annat satt har ett bestémmande inflytande. Koncernredovisningen ar
upprattad enligt férvarvsmetoden vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid
forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. | koncernens eget kapital ingdr harigenom endast den del av
dotterforetagens eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och uppskjuten skatteskuld. Den
uppskjutna skatteskulden redovisas som avsattning medan resterande del tillférs koncernens egna kapital.
Uppskjuten skatt i obeskattade reserver berdknas till 21,4% (22%).

Om det koncernmadssiga anskaffningsvardet for aktierna éverstiger det i férvarvsanalysen upptagna vardet av
Bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden som koncernmadssig goodwill. Detta varde skrivs av
koncernmassigt under en period uppgdende till 5 3r. Avskrivningstakten baseras pd forvarvens I3ngsiktiga
strateqgiska betydelse fér koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrékning av utldndska dotterféretag anvands dagskursmetoden. Detta innebar att balansrdkningarna
omraknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrdkningarna omrdknas efter periodens
genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som darvid uppkommer férs direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag

Intresseféretag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i regel
galler for aktieinnehav som omfattar minst 20% av résterna. | gemensamt styrda féretag bedrivs verksamheten
avtalsmadassigt gemensamt av tva eller flera parter. Innehav i intressefoéretag och innehav i gemensamt styrda
foretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens
redovisade varde p3d innehav i intresseféretag och gemensamt styrda féretag inkluderar goodwill som
identifieras vid forvarvet, netto efter avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Koncernens andel av resultat
som uppkommit i intresseféretaget eller det gemensamt styrda foretaget efter férvarvet redovisas i
resultatrakningen. Ackumulerade férandringar efter férvarvet redovisas som andring av innehavets redovisade
varde. Orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernen och dess intresseféretag och mellan koncernen
och dess gemensamt styrda foretag elimineras i foérhallande till koncernens innehav i intresseféretaget
alternativt det gemensamt styrda foretaget. N&r koncernen inte l&ngre har ett betydande inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt vdrde och 8ndringen i redovisat varde redovisas i koncernens
resultatrakning. Det verkliga vardet anvands som det forsta redovisade vardet och utgér grund foér den fortsatta
redovisningen.

Andelar i koncernféretag

| moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hanfoérliga till forvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott
I8ggs till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara ldgre 8n det redovisade vardet skrivs andelarna
ned till det verkliga vardet om vardenedgdngen kan antas vara bestdende.
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Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett foér transaktioner som
inte medfoért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden,
tilgodohavande pa koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som Iatt kan omvandlas till ett kant belopp
och som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intakter avseende férsaljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och férdelarna som ar forknippade
med 8ganderatten till varorna har évergdtt pd képaren och nar intadktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Utférda tjansteuppdrag till fast pris vinstavradknas i takt med att arbetet utférs. Det innebar att intakterna
redovisas med utgangspunkt frdn fardigstdllandegraden. Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda
uppdragsutgifter for utfort arbete i relation till berédknade totala uppdragsutgifter for att fullgéra uppdraget. For
uppdrag dar utfallet inte kan berédknas p3 ett tillfredsstéllande s&tt redovisas en intdkt som motsvarar nedlagda
kostnader. Befarade forluster kostnadsfors sd snart de ar kdnda. Tjansteuppdrag p3d l6pande rakning
intdktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar
Materiella och immateriella anldggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for

planmassiga avskrivningar baserade p3d en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bdde moderbolag och koncernféretaq.

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter 5-13 ar
Goodwill 5 ar
Inventarier 5 ar

Goodwill skrivs av pd 5 3r baserat pd bedomningen att det forvarv som tillgdngen ar hanforlig till kommer att
generera fordelar under minst denna tid.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foéreligger dd de
ekonomiska riskerna och férmanerna férknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har forts over till
leasetagaren. | annat fall 8r det frdga om operationell leasing. Koncernen har sdval finansiella som operationella
leasingavtal. Leasingavgiften fér operationella leasingavtal fordelas linjart dver leasingperioden. For finansiella
leasingavtal redovisas den leasade tillgdngen i balansrdkningen med en motsvarande skuld fér framtida
leasingavqifter. Tillgdngen skrivs av pd samma s&tt och tid som fér motsvarande tillgdng som &gs av bolaget. |
moderbolaget klassificeras samtliga leasingavtal som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften
fordelas linjart 6ver leasingperioden.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i wutldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder
i utldandsk valuta har terminssakrats omraknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgdng foreligga faststalls dess dtervinningsvarde.
Overstiger tillgdngens bokférda varde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde.
Atervinningsvardet definieras som det hégsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet
definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar
redovisas Over resultatrakningen.
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Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen,
férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget
kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden p3d alla vdsentliga temporara skillnader. En
temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgdng eller skuld skiljer sig frdn det skattemassiga
vardet.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
vilken for ndrvarande 8r 22% i Danmark och 21,4% i Sverige fran och med 2019.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas. Bolaget redovisar for narvarande inga
uppskjutna skattefordringar.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en férpliktelse som ett resultat av en intréffad
handelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att krdvas for att fullgéra forpliktelsen. En férutsattning
ar att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Not 2
Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer sdllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder &r frémst vardering av goodwill och
koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter.

Varje ar provas om det finns ndgon indikation pa att tillgdngars varde &r |dgre &n det redovisade vardet. Finns
en indikation sd beradknas tillgdngens dtervinningsvarde, vilket 8r det hégsta av tillgdngens verkliga varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3
Nettoomsattning per geografisk marknad
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Norden 1300 718 335 335
Ovriga lander 12 529 8 150 0 0]
Summa 13 829 8 868 335 335

| tabellen ovan, for 2019, utgérs 1,507 SEK av bidrag.
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Not 4
Ersattning till revisorer

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Arvoden och kostnadsersattningar
Mazars AB
Revisionsuppdraget 120 120 120 120
Revisionsverksamhet utdver 17 30 17 30
revisionsuppdraget
Ovriga tjanster 0 34 0 34
137 184 137 184
Annan revisionsbyrd
Revisionsuppdraget 189 228 0 0
Skatteradgivning 0 12 0 0
Ovriga tjanster 379 426 0 0
568 666 o (o]
Summa 705 850 137 184
Not 5
Medelantalet anstdllda samt I6ner och andra ersdttningar
2019 2018
Antal Antal
anstdllda Varav man anstdllda  Varav man
Medelantalet anstalida
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterforetag
Danmark 15 7 15 7
Totalt dotterforetag 15 7 15 7
Koncernen totalt 15 7 15 7
2019 2018
Kvinnor Man Kvinnor Man
Foretagsledningen
Styrelsen 1 3 1 3
VD och 6vriga foretagsledningen 0] 1 0] 1
2019 2018
KSEK Loner och Sociala Léner och Sociala
ersdttningar kostnader ersattningar kostnader
Personalkostnader
Moderbolaget
Styrelse och VD 75 0 375 0
Moderbolaget 75 0 375 0
Dotterforetag
Styrelse och VD 1899 3 1472 3
Ovriga anstsllda 12 795 209 10 759 189
Koncernen totalt 14 769 212 12 606 192

VD har en uppsagningstid om 3 manader vid egen uppsagning. Vid uppsagning fran Bolagets sida galler en

uppsagningstid om 6 manader.
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Not 6

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ranteintakter koncernféretag 0 0 402 608
Ranteintakter 6vriga 3 20 0 0]
Summa 3 20 402 608
Not 7
R3antekostnader och liknande resultatposter
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Rantekostnader koncernféretag 0 0 1 0
Rantekostnader 6vriga 971 617 378 5
Summa 971 617 389 5
Not 8
Skatt pa arets resultat
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt 2 001 1691 0 0
Uppskjuten skatt 383 340 0 0
Summa 2 384 2 031 (o] 0o
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -19 087 - 18 853 -2 055 - 1605
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4% / 22% 4 085 4148 440 353
Avstdmning av redovisad skatt
Effekt av utldndsk skattesats 85 0 0 0
Effekt av ej avdragsaqilla kostnader -617 - 395 0 -
Effekt av avskrivning koncernmassig -131 - 130 0 -
goodwill
Effekt av avdragsaqilla emissionskostnader 140 221 140 221
direkt mot eget kapital
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -1178 -1813 -580 - 574
Summa 2 384 2031 (] o
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Not 9

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rittigheter

KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 11145 10 714 0 0
Inkép 46 0 0 0
Arets omrakningsdifferens 168 431 0 0
Utgdende ackumulerade 11 359 11145 0 o
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -4 115 -2473 0 0
Arets avskrivningar -1591 -1543 0 0
Arets omrakningsdifferens -39 - 99 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 5 745 -4115 (0] 0
Redovisat virde 5614 7 030 (o] ()
Not 10
Goodwill
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 2963 2 848 0 0
Arets omrakningsdifferens 45 15 0 0
Utgdende ackumulerade 3 008 2 963 o o
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -1 580 - 948 0 0
Arets avskrivningar -611 - 593 0 0
Arets omrakningsdifferens -15 -39 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 2 206 1580 (0] o
Redovisat virde 802 1383 (] (o]
Not 11
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 3269 2 360 0 0
Inkép 842 813 0 0]
Arets omrakningsdifferens 50 96 0 0
Utgdende ackumulerade 4161 3269
. = (o] o
anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar -2 276 -1728 0 0
Arets avskrivningar -675 - 477 0 0
Arets omrakningsdifferens -24 - 71 0 0]
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 975 2276 (] 0
Redovisat varde 1186 993 (o] 0

| maskiner och andra tekniska anldggningar ingar aktiverade leasade tillgdngar som uppgar till 780 (377) TKR i

redovisat varde.
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Not 12

Andelar i koncernféretag / Gemensamt styrda foretag

Moderbolaget

Redovisat virde

Féretag Organisations- 2019-12- 2018-12-
nummer Sate Kapitalandel 31 31
ExpreSZion Biotechnologies 3277 04 87 Hersholm, 100 % 45 053 17 496
ApS Danmark
45 053 17 496
Moderbolaget Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 17 496 17 496
Aktiedgartillskott 27 557 0
Redovisat virde 45 053 17 496
Koncernen
Redovisat virde
Féretag Organisations- 2019-12- 2018-12-
nummer Sate Kapitalandel 31 31
Adaptvac ApS 38 7327 30 Harsholm, 50 % 35 34
Danmark
35 34
Koncernen Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 34 0
Omrakningsdifferens 1 0
Aterfc‘bring av nedskrivning 0 34
Redovisat varde 35 34
Not 13
Langfristiga fordringar
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Langfristig del, andra 18ngfristiga fordringar 933 682 50 50
Kortfristig del, évriga fordringar 0 0 0 0
Summa 933 682 50 50
Not 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
KSEK Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Foérutbetald foérsakring 64 136 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 307 392 30 30
Redovisat varde 371 528 30 30

Not 15
Eget kapital

Antalet aktier uppgar till 13 602 015 och kvotvardet &r 0,111 kronor per aktie.
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Not 16

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder avser skatt pd fordelade 6vervarden i sasmband med foérvarv (apportemission) av
dotterbolag som uppgar till 1191 (1 546) tkr. Minskningarna under 3ret beror pd avskrivningar av 6vervardena.
De ackumulerade skattemassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 8,6 (8,0) MSEK och i det
danska dotterbolaget till 24,6 (16,5) MDKK. Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till ndgot varde i
balansrakningen. De I6per utan tidsbegransning.

Not 17
Langfristiga skulder
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Forfallotidpunkt, 1 till 5 dr frén balansdagen

Ovriga skulder 6 380 6 063 0 0
Summa 6 380 6 063 0 (o)

Inga skulder forfaller senare 8n 5 3r efter balansdagen.

Not 18
Ej kassaflodespaverkande poster
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Avskrivningar 2876 2 615 0 0
Ovriga icke kassaflédespdverkande 0 -34 0 0
justeringar

Summa 2876 2 581 (] ()

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Not 19
Eventualforpliktelser
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

KSEK 2019 2018 2019 2018
Atagande lokalhyra, Harsholm, Danmark 888 629 0 0
Summa 888 629 0 0
Not 20

Vasentliga hdndelser efter rékenskapsarets slut

e Den 7 januari meddelade ExpreSZion att dess joint venture-bolag AdaptVac ApS (“AdaptVac”) har
beviljats ett amerikanskt patent som tacker sin teknologiplattform. Detta bekraftar det 6vergripande
patenterbarheten och det proprietara skyddet fér AdaptVacs hela pipeline och framtida projekt. |
synnerhet befaster detta positionen for AVOO1-brostcancervaccinet for vilket ett specifikt amerikanskt
patent utfardades 2018.

e Den 6 februari meddelade ExpreS?ion pdborjande av ett vaccinprogram for coronaviruset (2019-nCoV).
ExpreS%ion kommer producera virala antigener som behdévs for diagnostik och vaccinforskning, med
fokus pd interna utvecklingsinsatser. Tidsplanen fér programmets foérsta stadie l6per dver tva-tre
manader och ryms inom ExpreS2ions rddande budget.

e Den 24 februari meddelade ExpreSZion att Bolaget kommer leda ett konsortium bestdende av
europeiska expertenheter i syfte att anséka om bidrag for utveckling av vaccin mot COVID-19 (SARS-
CoV-2) inom ramen for EU Horizon 2020 och Coalition for Epidemic Preparedness Innovations (CEPI).
Konsortiet bestar av all nédvandig expertis som krdvs for snabb klinisk utveckling av ett vaccin mot
COVID-19, vilket redan &r under utveckling av ExpreSZion.
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Den 25 februari meddelade ExpreSZion att ett konsortium som leds av Bolagets joint venture-bolag
AdaptVac har tilldelats ett Eurostars-bidrag om 0,6 MEUR, varav 1,3 MDKK (1,8 MSEK) gar direkt till
AdaptVac. Bidraget kommer ge stdd till prekliniska s&kerhets- och effektstudier av AVOO1 (HER2-cVLP)
i hundar med spontan cancer och hos icke-manskliga primater, in ramen for det kliniska
utvecklingsprogrammet for AVOO1 (HER2-cVLP) mot brostcancer. ExpreS2ion forvantas att tilldelas 0,7
MDKK (1,0 MSEK) av bidraget.

Den 26 februari meddelade ExpreSZion att Bolaget har undertecknat ett option till licens-avtal
(“Avtalet”) med AdaptVac, varvid ExpreSZion kan nyttja en option att exklusivt licensiera AVOO1 (HER2-
cVLP), en ny preklinisk vaccinkandidat mot brostcancer som ExpreSZion avser att utveckla mot kliniska
studier i manniska. Enligt Avtalet har ExpreSZion ratt att nyttja optionen att licensiera AVOO1 under 12
manader. Priset for optionen innefattar ingen avgift pa férhand och kan totalt sett uppg3 till 1,2 MDKK
(1,7 MSEK) under optionens fulla I6ptid.

26 februari meddelar ExpreSZion att Bolaget har mottagit bekraftelse frdn optionsinnehavare att dessa
kommer nyttja samtliga sina optioner av serie TO 3. ExpreS2ion kommer dérmed tillféras cirka 9,6
MSEK fére emissionskostnader. Bolaget meddelar ocksd att, i ssmband med emissionen, 1,5 MSEK av
I3net frdn Modelio Equity AB konverteras till nya aktier till ssmma pris per aktie som optionerna (6,00
SEK).

Den 6 mars meddelade ExpreS?ion att ett konsortium som Bolaget ar en del av blivit tilldelat ett bidrag
inom EU Horizon 2020 fér ett vaccinutvecklingsprogram mot COVID-19 (SARS-CoV-2). Bidraget uppgar
totalt till 2,7 MEUR (28 MSEK), varav ExpreS2ion direkt tilldelas 0,88 MEUR (9,3 MSEK).

Den 31 mars meddelade ExpreSZion att det internationella konsortiet INDIGO, som arbetar for att
utveckla nasta generations influensavaccin, och som leds av University of Amsterdam med ExpreS?ion
som aktiv medlem, har tilldelats ett EU Horizon 2020-bidrag om 10,0 MEUR. Av dessa medel tilldelas
ExpreS?ion direkt 0,6 MEUR (cirka 6,7 MSEK), vilket representerar intdkter jdmt fordelat 6ver H2 2020
fram till H2 2021.

Den 21 april meddelade ExpreSZion att 1,75 MSEK (exkl. ackumulerad rénta) av 18net frdn Modelio Equity
AB kommer att konverteras till nya aktier till ett pris per aktie pd 6,4925 SEK (motsvarar det
volymviktade snittpriset per aktie under de senaste 15 handelsdagarna).

Den 21 april bjuder ExpreS2ion in Bolagets aktiedgare till drsstdmma som &ger rum tisdagen den 26
maj, kl. 16:00, pd Clarion Grand Hotel, Stortorget 8, i Helsingborg.

Den 24 april meddelar ExpreS?ion att dess joint venture AdaptVac och AGC Biologics, ett globalt CDMO-
foretag (Contract Development and Manufacturing Organization) inriktat mot biolakemedel, ingatt ett
samarbete for att skala upp och cGMP-producera det COVID-19-vaccin som utvecklats av PREVENT-
nCoV-konsortiet. Samarbetet mellan AdaptVac och AGC Biologics har potential att bidra till att initiering
av de forsta kliniska testerna kan pabdrjas runt slutet av 2020.

Den 4 maj meddelar ExpreS?ion att 1,75 MSEK (exkl. ackumulerad ranta) av 18net frdn Modelio Equity
AB ("Modelio”) kommer konverteras till nya aktier till ett pris om cirka 9,06 SEK (motsvarar 10% rabatt
pd det volymviktade snittpriset per aktie under de senaste 15 handelsdagarna). Det finns efter
konverteringen inget utestdende bryggldn om 5 MSEK till Modelio. Samtidigt har en kombination av 13n
och 13nefacilitet om totalt upp till 6,5 MSEK tillfort bolaget nytt rérelsekapital.

Kommentar gdllande COVID-19

Som beskrivits i forvaltningsberattelsen ar ExpreS?%ion involverat i utvecklingen av ett vaccin mot det nya
coronaviruset (COVID-19). Samtidigt har Bolaget vidtagit atgarder for att kunna fortsatta verksamheten under
rddande omstandigheter. For att begradnsa spridningen av viruset beslutade Danmarks premidrminister den 11
mars 2020 om en fullstdndig sd kallad lock-down, vilket fatt enorma konsekvenser fér sdval privata som
offentliga organisationer. ExpreSZion foljer givetvis de regler och halsoriktlinjer som utfardats av danska
halsomyndigheter samt WHO. Bolagets medarbetare som inte &r involverade i laboratorier arbetar hemifran,
och all personal som arbetar i en Iaboratoriemiljo fortsatter sitt arbete, noga planerat, enligt de halsoriktlinjer
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som tagits fram, allt detta for att Bolaget ska kunna uppratthalla, utan forseningar, sdval utvecklingsarbeten
som vara tjanster till kunder.

Vid tidpunkten for denna arsredovisning forvantas utbrottet av coronaviruset, och dess pdverkan p3a den globala
ekonomin, medféra en negativ effekt pd ExpreSZions intdkter i det kortsiktiga perspektivet. Detta beror dels pd
den effekt som det rddande Idget haft pd Bolagets kunder som driver projekt dér ExpreS2-plattformen anvands,
och dels till féljd av minskad effektivitet i arbetsprocesser, vilket i sin tur &r kopplat till efterlevnad av nuvarande
allmanna riktlinjer.

Not 21
Transaktioner med narstdende
Det har inte skett ndgra transaktioner med narstdende utdver 16n och styrelsearvoden.

Not 22
Resultatdisposition

(Belopp i kr)
Forslag till disposition av Bolagets resultat

Till 3rsstdmmans férfogande star:

Overkursfond 44 487 185
Arets forlust -2 055 737
42 431 448

Styrelsen foreslar att:
Arets forlust avraknas mot éverkursfonden och till dverkursfonden

I 42 431448
overfores
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i ExpreSZion Biotech Holding AB

Org. nr 559033-3729

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for ExpreS%ion Biotech Holding AB for
rakenskapsaret 2019. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
8-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen ingar i
det dokument som benamns Arsredovisning 2019 pa sidorna 1-
7, men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen
och var revisionsberéttelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i ovrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldig att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om foérhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre &n for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.




. utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvéands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

. inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksad informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
ExpreS?ion Biotech Holding AB for rakenskapsaret 2019 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande

direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instédlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa
var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och déar avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2020-05-05

Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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